PODSUMOWANIE PROGRAMU DOTYCZACEGO NIEPODLEGAJACYCH
ZWOLNIENIU CERTYFIKATOW PD

To podsumowanie dotyczy tylko Niepodlegajqcych Zwolnieniu Certyfikatow PD.

Podsumowania sktadaja si¢ z obowigzkowych informacji nazywanych ,Elementami”. Elementy
ponumerowano w Dziatach A — E (A.1 — E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktore
nalezy zawrze¢ w podsumowaniu dla tego rodzaju Certyfikatéw i Emitenta. Poniewaz nie jest konieczne
ustosunkowanie si¢ do wszystkich Elementéw, moga zaistnie¢ luki w kolejno$ci numeracji Elementow.
Nawet jezeli dany Element musi zosta¢ uwzglgdniony w podsumowaniu ze wzgledu na rodzaj Certyfikatow i
Emitenta, moze zaistnie¢ sytuacja, ze nie bedzie mozna przedstawi¢ informacji odnoszacych si¢ do takiego
Elementu. W takim przypadku, w podsumowaniu umieszcza si¢ krotki opis elementu z adnotacja ,,Nie
dotyczy”.

Dzial A — Wstep i ostrzezenia

Element

A.l Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstgp do Prospektu Emisyjnego Podstawowego.
Jakakolwiek decyzja o inwestowaniu w Certyfikaty powinna zosta¢ podjeta w oparciu o tres¢
catego Prospektu Emisyjnego Podstawowego, tacznie z dokumentami wigczonymi do niego przez
odniesienie. W przypadku wystgpienia do sagdu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji
zawartych w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym, skarzacy moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego Panstwa Czlonkowskiego Europejskiego Obszaru Gospodarczego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego przed rozpoczeciem
postgpowania sadowego. Osoby, ktore sporzadzily niniejsze podsumowanie, w tym réwniez jego
thumaczenie, ponosza odpowiedzialno$¢ cywilng jedynie w przypadku, gdy niniejsze
podsumowanie wprowadza w biad, jest nieprecyzyjne lub niespojne w przypadku czytania go
lacznie z pozostatymi czgéciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego, lub jezeli nie
przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czgéciami Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, najwazniejszych informacji majacych pomodc inwestorom przy rozwazeniu
inwestycji w Certyfikaty.

A2 Zgoda Emitenta Kazdy posrednik finansowy ma prawo, z uwzglednieniem ograniczen
na wykorzystanie | dotyczacych sprzedazy nalozonych zgodnie z Prospektem Emisyjnym
Prospektu Podstawowym, do  wykorzystania tego Prospektu  Emisyjnego
Emisyjnego Podstawowym (uzupetnionego, w razie koniecznosci, we wlasciwym czasie)
Podstawowego do | w okresie waznosci Prospektu Emisyjnego Podstawowego w celu realizacji
celéw pozniejszej | oferty publicznej dotyczacej Certyfikatow we Francji, Holandii i w Polsce

odsprzedazy (kazdy taki posrednik finansowy zwany jest dalej ,,Upowaznionym
papierow Oferentem”).

wartoSciowych Prospekt Emisyjny Podstawowy moze by¢ dostarczany potencjalnym
lub ich inwestorom tylko razem ze wszystkimi aneksami opublikowanymi przed
ostatecznego jego dostarczeniem. Wszelkie aneksy do Prospektu Emisyjnego
plasowania przez | podstawowego sa dostepne do przegladania w formie elektronicznej na
posrednikow

stronie internetowej Emitenta (www.ingsprinters.nl, www.ingturbos.fr lub

finansowych w www.ingmarkets.com).

okresie waznos$ci




Element

oferty oraz
warunki zwigzane

Korzystajac z Prospektu Emisyjnego Podstawowego kazdy Upowazniony
Oferent musi zapewni¢, ze jest on zgodny z prawem i przepisami

z tg zgoda obowiazujacymi w odpowiednich jurysdykcjach.
W  przypadku zlozenia oferty przez Upowaznionego Oferenta,
Upowazniony Oferent musi przedstawi¢ inwestorom informacje na
temat warunkéw Certyfikatow obowiazujacych w czasie zlozenia oferty.
Dzial B— Emitent
Element | Tytul
B.1 Prawna i ING Bank N.V. (,,Emitent”)
handlowa nazwa
Emitenta
B.2 Siedziba oraz Emitent jest publiczng spotka akcyjng (naamloze vennootschap), utworzong
forma prawna zgodnie z prawem holenderskim w dniu 12 listopada 1927 r., z siedziba
Emitenta, (statutaire zetel) w Amsterdamie, Holandia.
ustawodawstwo,
zgodnie z ktorym
Emitent prowadzi
swoja dziatalnos$é,
a takze kraj
siedziby Emitenta
B.4b Informacja na Na wyniki dziatalno$ci Emitenta majg wptyw czynniki demograficzne oraz

temat
jakichkolwiek
znanych tendencji
majacych wpltyw
na Emitenta oraz
na branze, w
ktérych Emitent
prowadzi
dziatalnos¢.

szereg czynnikow rynkowych, takich jak cykle ekonomiczne, cykle w
sektorze bankowym oraz zmiany na rynkach akcji, stopy procentowe oraz
kursy walut.

W roku 2012 otoczenie zewnetrzne nadal wywieralo wplyw na Emitenta, w
zwigzku z faktem, iz kryzys zadluzenia w strefie euro powodowal
utrzymanie si¢ trudnej sytuacji w $rodowisku gospodarczym i na rynkach
finansowych przez wigksza czg§¢ roku. Powodowalo to, ze
miedzynarodowe rynki kapitalowe i pieni¢zne nie funkcjonowaty w taki
sposob, w jaki moglyby funkcjonowa¢ w normalnych okoliczno$ciach.
Miato to swoje konsekwencje (dla Emitenta, jego branzy oraz, szerzej, dla
gospodarki), zwlaszcza w Europie, gdzie na niektorych rynkach utrzymuja

si¢ trudnosci z finansowaniem rzadow i instytucji finansowych.

Dziatalno§¢ Emitenta jest narazona na zmiany na rynkach kapitatowych.
Emitent utrzymuje portfel handlowy zdywersyfikowany pod katem
geograficznym oraz zwigzany glownie z klientami. W zwigzku z tym,
spadek koniunktury na rynku moze spowodowaé pogorszenie w zakresie
handlu
prowadzonych przez Emitenta dla swoich klientow, co z kolei przektada si¢

papierami  wartosciowymi oraz dzialalnoéci maklerskiej,

na spadek wysokos$ci zwigzanych z tym prowizji i osigganych wynikéow z
dziatalnos$ci sprzedazowej. Ponadto Emitent utrzymuje réwniez w swoich
ksiggach inwestycje kapitalowe nieprzeznaczone do obrotu. Zmiany na




Element

Tytul

rynkach kapitalowych moga wplywac¢ na warto$¢ tych inwestycji.

Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na zmiany stop procentowych. Sposob
zarzadzania przez Emitenta jego wrazliwos$cig na stopy procentowe wplywa
na jego wyniki z dziatalno$ci. Wrazliwos$¢ na stopy procentowe dotyczy
zwigzku pomigdzy zmianami rynkowych stop procentowych oraz
przysztymi przychodami z tytutu odsetek, a takze wartosciag ekonomiczng
portfeli bankowych. Zaré6wno sktad aktywow i zobowigzan Emitenta, jak i
fakt, ze zmiany stop procentowych moga wptywac na zachowanie klientow
W sposob inny, niz zatozony w wewnetrznych modelach Emitenta, moga
doprowadzi¢ do niedopasowania, w wyniku ktorego zmiany stop
procentowych beda mialy wplyw na dochdd netto z tytulu odsetek z
dhugoterminowej dziatalnosci bankowej oraz na wyniki z dziatalno$ci

sprzedazowe;j.

Emitent jest narazony na zmiany kursow walutowych. Sposob zarzadzania
przez Emitenta wrazliwoscig na kursy walutowe wptywa na wyniki jego
dziatalno$ci poprzez dziatalno$¢ sprzedazowa prowadzona na wlasny
rachunek oraz z powodu tego, ze Emitent sporzadza i publikuje swoje
skonsolidowane sprawozdania finansowe w euro. Z uwagi na fakt, ze
znaczna czg$¢ przychodow i kosztow Emitenta jest denominowana w
walutach innych niz euro, zmiany kurséw walutowych wykorzystywanych
do przeliczania walut obcych na euro beda miaty wplyw na prezentowane
corocznie wyniki dzialalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne. Ta ekspozycja jest
ograniczana przez fakt, iz wyniki osiggane w walutach innych niz euro sg
przeliczane na euro z

uwzglednieniem miesigcznych  transakcji

zabezpieczajacych (hedging).

B.5

Opis grupy
kapitalowej
Emitenta oraz
pozycji Emitenta
w tej grupie

Emitent jest czgscig ING Groep N.V. (,,Grupa ING”). Grupa ING jest firma
”ING”)i
oferujacych ushugi bankowe, inwestycyjne, ubezpieczenia na zycie i

holdingowa obejmujacg szerokie spektrum spotek (lacznie
fundusze emerytalne w celu zaspokojenia potrzeb szerokiej bazy swoich
klientow. Emitent jest nienotowanym na gietdzie jednoosobowym
podmiotem zaleznym Grupy ING i jest duzym migdzynarodowym
podmiotem dysponujacym rozlegla siecia globalng w ponad 40 krajach. Od
2011 r. Emitent funkcjonuje jako odrebny podmiot (pod parasolem) Grupy

ING.

B.9

Prognozy lub
szacunki zysku

Nie dotyczy. Emitent nie przedstawial zadnych publicznych prognoz zysku
lub szacunkéw zysku.

B.10

Zastrzezenia
zawarte w
raporcie bieglego
rewidenta

Nie dotyczy. Raporty z badah sprawozdan finansowych Emitenta za lata
zakonczone 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2012 r. nie zawieraly
zastrzezen.

B.12

Wybrane
najwazniejsze
historyczne

Najwazniejsze skonsolidowane dane ING Bank N.V."V
(w mln EUR) 2012

Bilans®

2011




Element | Tytul
informacje AKLyWa TaZ€M ..o, 836.068 961.165
finansowe / Kapital wasny razem............cccccooennn, 37.512 35.060
Istotne lub
znaczace Depozyty i srodki pozyczone® .............. 633.756 682.523
niekorzystne Pozyczki i zaliczki 541.546 577.569
zmian
Y Wyniki®
Przychody ogotem...........ccoeuevvinucinnncnen, 16.298 17.195
KoSzty Operacyjne.........ccceeeevereeneeeeeneenne, 9.843 10.226

Zwigkszenie rezerw na straty z tytulu

KredytOw .....coevveineniciiincicencncecenee, 2.125 1.670
Zysk przed opodatkowaniem..................... 4.330 5.299
Opodatkowanie ............cccceeeueernucennnennn, 1.124 1.216

Zysk netto (przed uwzglednieniem
udziatéw mniejszosciowych)..................... 3.206 4.083

Przypadajacy na Akcjonariuszy spotki
domiNuJace] ...eveveeeereeienieieeeeeeeeeeeen, 3.115 4.005

Wskazniki (w %)

Wspdlezynnik wyplacalnosci (BIS)® ....... 16,91 14,26
Wskaznik warstwy pierwszej (Tier-1)®.... 14,35 11,69
Uwagi:

(1) Powyzsze dane pochodzg ze zbadanych przez bieglego rewidenta
rocznych sprawozdan ING Bank N.V. w odniesieniu do lat obrotowych
zakonczonych, odpowiednio, 31 grudnia 2012 oraz 2011 roku.

(2) Na31 grudnia.

(3) Dane obejmuja Banki i Dluzne papiery wartosciowe.

(4) Zarok zakonczony 31 grudnia.

(5) wspotczynnik wyptacalnosci (BIS) = kapitat BIS jako procent Aktywow
Wazonych Ryzykiem. Uwaga: Powyzsze Aktywa Wazone Ryzykiem sa
oparte o regulacje kapitatowe Bazylea II.

(6)  Wskaznik Tier-1 = dostgpny kapitat Tier-1 jako procent Aktywow

Wazonych Ryzykiem. Uwaga: Powyzsze Aktywa Wazone Ryzykiem sa
oparte o regulacje kapitatowe Bazylea II.

Istotne lub znaczqce niekorzystne zmiany

Na dzien niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego od dnia 30
czerwca 2013 r. nie nastgpita istotna zmiana sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego spotek zaleznych objetych konsolidacja, z wyjatkiem:

(i) uzgodnien dotyczacych przeniesienia, co do zasady, wszystkich
przysztych  zobowigzan  dotyczacych finansowania 1  indeksacji
wynikajacych z aktualnego zamknigtego programu okre$lonych §wiadczen
emerytalnych ING w Krolestwie Niderlandow na rzecz holenderskiego
funduszu emerytalnego ING, jak zostalo to wskazane na stronie 8 i 9




Element | Tytul
niezbadanego sprawozdania kwartalnego Grupy ING za czwarty kwartat
2013 r.; oraz
(i) dywidend w tacznej kwocie 1,125 mld EUR wyptaconych przez
Emitenta na rzecz Grupy ING, jak zostalo to wskazane na stronie 12
niezbadanego sprawozdania kwartalnego Grupy ING za trzeci kwartat 2013
L.
Na dzien niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego od dnia 31
grudnia 2012 r. nie wystgpita zadna istotna negatywna zmiana dotyczaca
perspektyw rozwoju Emitenta ,z wyjatkiem:
(i) dywidend w tacznej kwocie 1,8 mld EUR wyptaconych przez Emitenta
na rzecz Grupy ING, jak zostato to wskazane na stronie 6 i 41 okresowego
sprawozdania finansowego Banku ING, ktore zawiera skrocone niezbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2013 r., oraz za okres sze$ciu miesiecy konczacy si¢ w tym dniu;
oraz
(ii) dywidend w facznej kwocie 1,125 mld EUR wyptaconych przez
Emitenta na rzecz Grupy ING, jak zostalo to wskazane na stronie 12
niezbadanego sprawozdania kwartalnego Grupy ING za trzeci kwartat 2013
L.

B.13 Opis znaczacych | Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystapity wydarzenia odnoszace si¢ do
wydarzen z Emitenta, ktore majg istotne znaczenie dla oceny wyplacalnoéci Emitenta.
ostatniego okresu,
ktore maja
znaczenie dla
wyplacalnosci
Emitenta

B.14 Zalezno$¢ od Opis grupy kapitatlowej Emitenta oraz pozycji Emitenta w tej grupie jest
innych przedstawiony w punkcie B.5 powyzej.
podmiotow w Nie dotyczy. Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotéw w ramach
ramach grupy Grupy ING,

B.15 Opis Emitent jest duzym mig¢dzynarodowym podmiotem dziatajagcym w sektorze
podstawowe;j ustug finansowych, dysponujacym rozlegls siecig globalng w ponad 40
dziatalnosci krajach.

Emitenta Od 1 stycznia 2011 r. Emitent funkcjonuje jako odrebny podmiot (pod
parasolem) Grupy ING.
Emitent prowadzi dziatlalnos¢ w ramach nastgpujacych linii biznesowych:
Bankowos¢ Detaliczna, w tym ING Direct, oraz Bankowo$¢ Komercyjna.
B.16 Zakres, w jakim | Emitent jest nienotowanym na gieldzie jednoosobowym podmiotem

Emitent jest
bezposrednio lub
posrednio
podmiotem

posiadanym  lub

zaleznym ING Groep N.V.




Element | Tytul
kontrolowanym
B.17 Ratingi Emitent posiada rating zadluzenia uprzywilejowanego nadany przez
kredytowe Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited (,,Standard &
przyznane Poor’s”), Moody’s Investors Services Ltd. (,,Moody’s”) i Fitch France
Emitentowi lub S.A.S. (“Fitch”). Szczegdtowe informacje na ten temat mozna znalezé w
jego dluznym Dokumencie Rejestracyjnym. Agencje Standard & Poor's, Moody’s i Fitch
papierom maja siedziby w Unii Europejskiej i zostaly zarejestrowane zgodnie z
wartosciowym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z 16
wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych, z poézn. zmianami
(,,Rozporzadzenie CRA”).
Transze Certyfikatow wyemitowane w ramach Programu moga posiadaé
rating lub nie posiada¢ ratingu. W przypadku nadania ratingu Transzy
Certyfikatow, taki rating nie musi by¢ taki sam jak ratingi nadane
Emitentowi, Programowi lub Certyfikatom wyemitowanym do tej pory w
ramach Programu.
Rating dotyczacy papierdw warto$ciowych nie stanowi rekomendacji
zakupu, sprzedazy lub posiadania papierow warto§ciowych i moze podlegaé
zawieszeniu, ograniczeniu lub wycofaniu w dowolnym czasie przez agencje
nadajacg rating.
Dzial C — Papiery wartosciowe
Element | Tytul
C.1 Opis typu i klasy | Certyfikaty opisane w niniejszym podsumowaniu sg instrumentami
papierow finansowymi, ktore moga zosta¢ wyemitowane zgodnie z Programem Emisji
warto$ciowych Certyfikatow.
stanowiacych Certyfikaty sg (i) otwartymi instrumentami inwestycyjnymi bez okreslonego
przedmiot oferty | yorminy wymagalnosci lub daty wygasniecia, ktore moga zosta¢ wykonane
/lub . przez Posiadacza Certyfikatu (takie Certyfikaty sa zbiorczo nazywane
dopuszezeniado | certyfikatami z Otwarta Data Wymagalnosci”, ktére to wyrazenie
obrotu, w tym obejmuje (x) Certyfikaty Otwarte (,,Certyfikaty Otwarte”), (y) Najlepsze
ewentualny kod Certyfikaty (,Najlepsze Certyfikaty”) oraz (z) Certyfikaty ze Stalg
ider?tyﬁkacyjny Dzwignia (,,Certyfikaty ze Stala Dzwignia”), , lub (ii) instrumentami
papieréw finansowymi z okreslonym terminem wymagalnosci lub data wygasniecia,
warto$ciowych

ktére zostang wykonane automatycznie w dacie ostatecznej wyceny (,,Data
Ostatecznej Wyceny”) (,,Certyfikaty Ograniczone”). Zarowno Certyfikaty
z Otwarta Data Wymagalnosci, jak i Certyfikaty Ograniczone moga zostac
rozwigzane przez Emitenta i moga (z wyjatkiem Certyfikatow ze Statg
Dzwignig) ulec automatycznemu rozwigzaniu, jezeli Instrument Bazowy
(zgodnie z definicja podang ponizej) osiagnie okreslony wczesniej poziom
(,,Przypadek Maksymalnego Poziomu Strat”). Po wystgpieniu Przypadku
Maksymalnego Poziomu Strat z Certyfikatow wyptacane sg kwoty okreslone
poprzez odniesienie do wartosci Instrumentu Bazowego w jednym lub
wigcej dniach, z zastrzezeniem uprawnien dotyczacych certyfikatow.




Element | Tytul
Certyfikaty moga by¢ Certyfikatami Diugimi lub Certyfikatami Krotkimi
(zgodnie z definicja podang ponizej).
C.2 Waluta Certyfikaty moga by¢ denominowane w dowolnej walucie okres§lonej przez
emitowanych Emitenta, z zastrzezeniem wszelkich ograniczen prawnych lub
papieréw regulacyjnych.
wartosciowych
CS Opis wszystkich Istnieja pewne zwyczajowe ograniczenia dotyczace ofert, sprzedazy i
ograniczen dostarczania Certyfikatow oraz dystrybucji materiatéw zwiazanych z oferta
dotyczacych w Stanach Zjednoczonych, Europejskim Obszarze Gospodarczym, Francji,
swobodnej Holandii, Polsce i Wielkiej Brytanii.
zbywalnosci
papieréw
warto$ciowych
C.8 Opis praw Status

zwigzanych z
Certyfikatami, w
tym ranking oraz
ograniczenia tych
praw

Certyfikaty beda stanowi¢  bezposrednie, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i bedg rownorzgdne (pari passu)
ze soba (z zastrzezeniem niektorych dtugow, ktore sg preferowane zgodnie z
prawem) oraz z innymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami (innymi niz
zobowigzania wystapia) Emitenta,

podporzadkowane, jezeli

nieuregulowanymi w danym czasie.

Opodatkowanie

Emitent nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci ani nie bedzie zobowiazany
do zaptlaty zadnego podatku, optaty, podatku pobieranego u zrédla ani do
dokonania Zadnej innej ptatnosci wynikajacej z posiadania, przenoszenia
wlasnosci, realizacji lub egzekucji Certyfikatow; wszelkie takie konieczne
do zaptacenia, dokonania, zatrzymania lub odliczenia podatki, oplaty,
podatki potragcane u zrédla oraz inne platnosci zostang naliczone od
wszelkich ptatnosci dokonywanych przez Emitenta.

Prawo wlasciwe

Prawem wtasciwym dla Certyfikatow wyemitowanych przez Emitenta, ktore
beda zgodnie z nim interpretowane, jest prawo angielskie.

Opcje rozwiqzania

Zarowno Certyfikaty z Otwarta Data Wymagalnosci, jak i1 Certyfikaty
Ograniczone moga zosta¢ rozwigzane przez Emitenta w wyniku Wezwania
Emitenta, a dodatkowo Certyfikaty z Otwarta Data Wymagalno$ci moga
réwniez zosta¢ wykonane przez Posiadaczy Certyfikatow w okreslonych
terminach, kazdorazowo po wcze$niejszym zawiadomieniu.

Certyfikaty ze Stalq Dzwignig

W przypadku Certyfikatow ze Stala Dzwignia, od kwoty zwrotu z
Certyfikatow odlicza si¢ oplatg za zarzadzanie (,,Kwota Oplaty za
Zarzadzanie”) oraz kwoty zwigzanej z zarzadzaniem przez Emitenta
ryzykiem luki w odniesieniu do znaczacych i naglych zmian wartosci




Element

Tytul

Instrumentu  Bazowego (,,Kwota Kosztow Luki”’). Najwazniejszym
sktadnikiem Kwoty Kosztow Luki jest ,,Koszt Luki”, ktory jest okreslany
przez Emitenta poprzez odniesienie do istniejacych warunkéw rynkowych
wplywajacych na zmienno$¢ Instrumentu Bazowego oraz zwigzane z tym
koszty transakcji zabezpieczajacych ponoszone przez Emitenta i w stosunku
do ktoérego okreslono warto$¢ maksymalng (,,Maksymalny Koszt Luki”).
Emitent moze, po wczeéniejszym zawiadomieniu Posiadaczy Certyfikatow,
zwigkszy¢ Maksymalny Koszt Luki.

C9 Odsetki: Stopa Nie dotyczy. Certyfikaty nie sa oprocentowane.
procentowa i daty
wymagalnosci
odsetek
Umorzenie: Data | Kazda emisja Certyfikatow upowazni ich posiadaczy (w momencie
wymagalnosci, prawidtowego wykonania i z zastrzezeniem certyfikacji w odniesieniu do
amortyzacja i faktycznej wlasnosci poza Stanami Zjednoczonymi) do otrzymywania kwoty
procedury srodkow pienigznych (jezeli wystapia), obliczonych zgodnie z wlasciwymi
dokonywania warunkami.
sptat
Przedstawiciel Nie dotyczy.
posiadaczy
dhuznych
papieréw
warto$ciowych
C.10 Jezeli papier Certyfikaty sg Certyfikatami Krotkimi lub Certyfikatami Diugimi.

wartosciowy
zawiera w sobie
instrument
pochodny,
wyjasnienie w
jaki sposéb
warto$¢
inwestycji zalezy
od wartosci
instrumentu
bazowego

»Certyfikaty Krotkie” sa to certyfikaty majace na celu umozliwienie
inwestorowi uzyskania korzysci w przypadku pogorszenia si¢ sytuacji
rynkowej poprzez nasladowanie zmian Instrumentu Bazowego w
odwrotnym kierunku. Certyfikaty Krotkie maja za zadanie umozliwié
inwestorom osigganie zyskow z rynkéw znizkujacych. Certyfikaty nasladuja
zmiany Instrumentu Bazowego w odwrotnym kierunku. Jezeli wartos¢
Instrumentu Bazowego spada, oczekuje si¢, ze wartos¢ Certyfikatu
Krotkiego wzrosnie, z zastrzezeniem kosztow finansowania dostarczonego
przez Emitenta, zmianami odpowiedniego kursu wymiany walutowej oraz
jakichkolwiek kosztow. Roznica pomigdzy Certyfikatem Krotkim a
certyfikatem zwyczajnym polega na tym, ze w przypadku Certyfikatu
Kroétkiego kwota, ktora trzeba zainwestowaé w taka sama odwrotng stope

udzialu w Instrument Bazowy, jest zazwyczaj znaczaco nizsza.

»Certyfikaty Dlugie” (ktore to okreslenie obejmuje rowniez Certyfikaty ze
Stata Dzwignig) sa to certyfikaty majace na celu umozliwienie inwestorowi
osiggania zyskow z rynkow rosngcych poprzez nasladowanie zmian
Instrumentu Bazowego. Jezeli warto$¢ Instrumentu Bazowego wzrasta,
oczekuje si¢, ze wartos¢ Certyfikatu Dlugiego wzrosnie, z zastrzezeniem
kosztow finansowania dostarczonego przez Emitenta (lub, w przypadku
Certyfikatow ze Stalg Dzwignia, pewnych kosztow Emitenta zwigzanych z
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zabezpieczeniem certyfikatow), zmianami odpowiedniego kursu wymiany
walutowej oraz jakichkolwiek kosztow. Roznica pomigdzy Certyfikatem
Dhugim a certyfikatem zwyczajnym polega na tym, ze w przypadku
Certyfikatu Dhugiego kwota, ktorg trzeba zainwestowaé w taka sama stope
udzialu w Instrumencie Bazowym, jest zazwyczaj znaczaco nizsza.

C.1u Whiosek o Notowanie i dopuszczenie do obrotu
dopuszezenie do | Certyfikaty moga byé (i) dopuszczone do obrotu na NYSE Euronext w
obrotu i Amsterdamie, regulowanym rynku Euronext Amsterdam N.V.; (ii)
dystrybucji na dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku Euronext Paryz S.A.; (iii)
rynku dopuszczone do obrotu na rynku réwnoleglym Gieldy Papierow
regulowanym Wartosciowych w Warszawie S.A.; (iv) dopuszczone do obrotu na innym

rynku regulowanym zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
nr 2004/39/WE w sprawie rynkow instrumentow finansowych (,,Dyrektywa
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych”); (v) dopuszczone do
obrotu na rynku nieregulowanym, zdefiniowanym zgodnie z Dyrektywa w
sprawie rynkéw instrumentéw finansowych Iub (vi) nienotowane i
niedopuszczone do obrotu na jakimkolwiek rynku.

C.15 Wskazanie, w jaki | Certyfikaty nasladujg zmiany Instrumentu Bazowego w sposob liniowy w
sposob wartosc sposob otwarty (w przypadku Certyfikatow z Otwartg Data Wymagalnosci)
inwestycji zalezy | lub do Daty Ostatecznej Wyceny (w przypadku Certyfikatow
od wartosci Ograniczonych). Kwota, ktorg trzeba zainwestowa¢ w Certyfikat, aby
instrumentu(-6w) | uzyskac taka samg stop¢ udzialu w Instrumencie Bazowym jak w przypadku
bazowego(-ych) inwestycji bezposredniej, jest znaczaco nizsza. W zwiazku z tym wyrazony

procentowo zysk, w przypadku wzrostu (w przypadku Certyfikatow
Dhugich) Iub spadku (w przypadku Certyfikatow Krotkich) wartosci
Instrumentu Bazowego oraz wyrazona procentowo strata w przypadku,
odpowiednio, spadku lub wzrostu wartosci Instrumentu Bazowego, s3
wyzsze dla Certyfikatow niz dla bezposredniej inwestycji w Instrument
Bazowy.

C.16 Data wygasniecia | Certyfikaty z Otwarta Data Wymagalnos$ci sa otwartymi instrumentami
lub wymagalno$ci | inwestycyjnymi bez okre$lonego terminu wymagalnosci lub daty
pochodnych wygasniecia, ktore moga zosta¢ wykonane przez Posiadaczy Certyfikatow w
papieréw dacie wykonania po wczesniejszym zawiadomieniu. Certyfikaty
wartosciowych Ograniczone sg instrumentami finansowymi z okre$lonym terminem

wymagalnos$ci lub datg wygasnigcia, ktore zostang wykonane automatycznie
w Dacie Ostatecznej Wyceny. Zardwno Certyfikaty z Otwarta Datg
Wymagalnosci, jak i Certyfikaty Ograniczone moga zosta¢ rozwigzane przez
Emitenta po wczesniejszym zawiadomieniu i1 moga (z wyjatkiem
Certyfikatow ze Stala Dzwignia) ulec automatycznemu rozwigzaniu po
wystapieniu Przypadku Maksymalnego Poziomu Strat.

C.17 Opis procedury Certyfikaty moga zosta¢ rozliczone poprzez (i ptatnosci w odniesieniu do
rozliczenia Certyfikatow zostang w zwiazku z tym dokonane zgodnie z zasadami)
papierow Euroclear Netherlands lub Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w

warto$ciowych

Warszawie S.A.
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C.18 Opis sposobu Kazda emisja Certyfikatow upowazni ich posiadaczy (W momencie
dokonywania prawidtowego wykonania i z zastrzezeniem certyfikacji w odniesieniu do
zwrotu z faktycznej wlasnosci poza Stanami Zjednoczonymi) do otrzymywania kwoty
pochodnych srodkow pienieznych (jezeli wystapia) w dniu rozliczenia, obliczonych
papieréw poprzez odniesienie do warto$ci Instrumentu Bazowego (lub, w przypadku
warto$ciowych Certyfikatow ze Stala Dzwignia, po wykonaniu przez Posiadaczy

Certyfikatow w sytuacji, w ktorej Emitent zwigkszyt Maksymalny Koszt
Luki, obliczonych poprzez odniesienie do rynkowej warto$ci godziwej
Certyfikatow) i podlegajacych pomniejszeniu o kwoty kosztéw finansowych
i wydatkow.

W przypadku Najlepszych Certyfikatow oraz Certyfikatow Ograniczonych,
po wystapieniu Przypadku Maksymalnego Poziomu Strat Posiadacze
Certyfikatow otrzymajg zerowy zwrot z Certyfikatow.

C.19 Ostateczna cena Ostateczna cena referencyjna Instrumentu Bazowego bedzie kwota rownag
referencyjna warto$ci Instrumentu Bazowego w odpowiedniej dacie wyceny, okreslonej
instrumentu przez Agenta Rozliczeniowego poprzez odniesienie do publicznie
bazowego dostepnego zrodta.

C.20 Opis rodzaju Certyfikaty moga by¢ powiazane z indeksem, akcja, waluta, towarem,
instrumentu funduszem, obligacja panstwowa i kontraktem future na indeksy (kazde
bazowego i zwane dalej ,,Instrumentem Bazowym”).
wskazanie
miejsca, w ktorym
mozna uzyskac
informacje o
instrumencie
bazowym

Dzial D — Ryzyka
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D.2 Najwazniejsze Ze wzgledu na fakt, ze Emitent jest czescia spotki $wiadczacej ustugi
informacje o finansowe 1 prowadzajacej dziatalno$¢ na skale globalna, na przychody i zyski
glownych Emitenta maja wplyw takie czynniki jak zmienno$¢ i sila otoczenia
czynnikach ryzyka | gospodarczego, biznesowego i rynkow kapitatlowych, charakterystyczne dla
charakterystyczny | regionow geograficznych, w ktorych prowadzi on dziatalno$¢ gospodarcza.
ch dla Emitenta Obserwowane obecnie zawirowania i zmiennos$¢ tych czynnikow miaty i moga
Iub jego branzy nadal mie¢ niekorzystny wplyw na rentownos$¢ i wyptacalno$§¢ Emitenta.

Emitent zidentyfikowal szereg konkretnych czynnikéw, ktoére moga mieé
niekorzystny wplyw na jego dziatalnos¢ i zdolno$¢ do dokonywania ptatnosci
z tytutlu Certyfikatéw. Czynniki te obejmuja:

e niekorzystne warunki na rynku kapitalowym i kredytowym
e niewywigzanie si¢ ze zobowigzan przez duzego uczestnika rynku

e niemozliwe do przewidzenia i/lub katastroficzne wydarzenia




Element

Tytul

niekorzystne zmiany lub zaostrzenie przepisow i/lub regulacji
dotyczacych ustug finansowych

nieprzerwane zawirowania i zmienno$¢ na rynkach finansowych i
generalnie w gospodarce

brak mozliwos$ci zwigkszenia lub utrzymania udziatu w rynku

niemozno§¢ wywigzania si¢ przez kontrahentow z ich zobowigzan
finansowych

warunki rynkowe i podwyzszone ryzyko trwalej utraty wartosci kredytow
wahania stopy procentowej i inne zmiany dotyczace stopy procentowej
upadtos¢ bankéw objetych zakresem plandw rekompensat panstwowych

brak mozliwoéci skutecznego zarzadzania ryzykiem za pomoca
instrumentéw pochodnych

brak mozliwo$ci utrzymania kluczowego personelu

brak mozliwosci ochrony wlasnosci intelektualnej 1 stanie si¢
przedmiotem roszczen zwigzanych z naruszeniem praw

niewystarczajace zalozenia przyjete przy opracowywaniu modelu
zachowan klienta w celu obliczenia ryzyka rynkowego

zobowigzania zaciggni¢te w zakresie zdefiniowanych planéw $wiadczen
emerytalnych

nieadekwatno$¢ polityk i wytycznych w zakresie zarzadzania ryzykiem
ryzyka regulacyjne

roszczenia w zakresie nowych produktéw finansowych

obnizenie lub potencjalne obnizenie ratingéw

trwaty wzrost inflacji

nieodlaczne ryzyka operacyjne

niekorzystny rozglos, dziatania organéw regulacyjnych lub postepowania
prawne

wdrozenie Planu Restrukturyzacji ING
ograniczenia wprowadzone przez WE w stosunku do ING

niekorzystna sytuacja konkurencyjna i inne niekorzystne czynniki
wynikajace z Planu Restrukturyzacji

niepowodzenie w osiagni¢ciu oczekiwanego ograniczenia kosztow,
ryzyka i zadluzenia po wdrozeniu Planu Restrukturyzacji

porozumienia zawarte przez ING z panstwem holenderskim

natozenie dodatkowych ograniczen w zakresie zachowania przez KE w
odniesieniu  do pozostalych papierow wartosciowych na Kkapitat
podstawowy pierwszej kategorii (Core Tier 1 Securities)
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D.3 Najwazniejsze W odniesieniu do Certyfikatow moga wystapi¢ nastgpujace gtdwne czynniki
informacje o ryzyka:
gi(’)wn.ych e Zardéwno Certyfikaty z Otwarta Data Wymagalnosci, jak i Certyfikaty
czynnikach ryzyka Ograniczone moga zosta¢ rozwigzane przez Emitenta i moga (z
charakterystyczny wyjatkiem Certyfikatow ze Stala Dzwignig) ulec automatycznemu
ch dia rozwigzaniu, jezeli Instrument Bazowy osiggnie okres§lony wcze$niej
Certyfikatow

poziom. Osoby inwestujace w Certyfikaty powinny mie¢ $§wiadomos$é, ze
moga straci¢ cato$¢ inwestycji, jezeli Instrument Bazowy znajdzie si¢ na
niekorzystnym poziomie po wykonaniu lub rozwigzaniu, w zaleznosci od
okolicznosci.

Cechg Certyfikatow (z wyjatkiem Certyfikatow ze Statag DZzwignig) jest
okre§lenie maksymalnego poziomu strat (stop-loss), w przypadku
przekroczenia ktorego nastapi wczesniejsze rozwigzanie odpowiednich
Certyfikatow. W przypadku Ograniczonych Certyfikatow, po wystapieniu
Przypadku Maksymalnego Poziomu Strat kwota pieni¢zna, ktora
otrzymuje Posiadacz Certyfikatu, bedzie zawsze wynosi¢ zero.

Certyfikaty sg Certyfikatami Kréotkimi lub Certyfikatami Dhugimi, z czym
wigza si¢ okreslone rodzaje ryzyka. ,,Certyfikaty Krotkie” sa to
certyfikaty majace na celu umozliwienie inwestorowi uzyskania korzysci
w przypadku pogorszenia si¢ sytuacji rynkowej poprzez nasladowanie
zmian Instrumentu Bazowego w odwrotnym kierunku. Jezeli warto$é
Instrumentu  Bazowego spada, oczekuje si¢, ze warto$s¢ krotkiego
Certyfikatu ~ wzro$nie, z zastrzezeniem kosztéw finansowania
dostarczonego przez Emitenta, zmianami odpowiedniego kursu wymiany
walutowej oraz jakichkolwiek kosztow. ,,Certyfikaty Dlugie” (ktore to
okreslenie obejmuje rowniez Certyfikaty ze Stala Dzwignig) sa to
certyfikaty majace na celu umozliwienie inwestorowi osiggania zyskow z
rynkéw rosnacych poprzez nasladowanie zmian Instrumentu Bazowego.
Jezeli warto$¢ Instrumentu Bazowego wzrasta, oczekuje si¢, ze wartosé
Certyfikatu Dhugiego wzro$nie, z zastrzezeniem kosztéw finansowania
dostarczonego przez Emitenta (lub, w przypadku Certyfikatow ze Stalg
Dzwignig, pewnych kosztow Emitenta zwigzanych z zabezpieczeniem
certyfikatow), zmianami odpowiedniego kursu wymiany walutowej oraz
jakichkolwiek kosztow.

W odniesieniu do Certyfikatow ze Stata Dzwignig Emitent moze, po
wczedniejszym zawiadomieniu Posiadaczy Certyfikatow, zwickszy¢
Maksymalny Koszt Luki, co moze nickorzystnie wptyngé na wartosé
Certyfikatow i zwrot z nich osiagniety.

Moze nie istnie¢ rynek wtorny obrotu Certyfikatami. Wskutek tego
ptynnos¢ Certyfikatow powinna by¢ traktowana jako ryzyko. Jezeli nie
powstanie powyzszy rynek wtdrny, istnieje prawdopodobienstwo, ze
inwestor sprzedajacy Certyfikaty nie bedzie w stanie sprzedac
posiadanych przez niego Certyfikatow lub sprzedac ich po cenach, ktore
zapewnig mu zysk porownywalny do podobnych inwestycji, ktore miaty
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miejsce na rynku wtornym.

e Emitent lub i/jego podmioty powigzane moga zawrze¢ transakcje lub
przeprowadzi¢ inne dziatania w odniesieniu do Instrumentu Bazowego,
ktére moga mieé wplyw na cen¢ rynkows, plynnos¢ lub wartosé
Instrumentu Bazowego i/lub Certyfikatow w sposob, ktory mogltby byc
nickorzystny dla interesow Posiadaczy Certyfikatow.

o Certyfikat nie przenosi zadnego prawa majatkowego do Instrumentu
Bazowego na inwestorow. Emitent moze podja¢ decyzje o nieposiadaniu
Instrumentu  Bazowego lub kontraktéw na instrumenty pochodne
zwigzane z Instrumentem Bazowym.

e Agent Rozliczeniowy moze przeprowadzi¢c korekty w  wyniku
okre$lonych dziatan korporacyjnych majacych wpltyw na Instrument
Bazowy. Dokonujac tego rodzaju korekt Agent Rozliczeniowy jest
upowazniony do podejmowania decyzji wedlug wlasnego uznania i moze
w tym zakresie podlegaé¢ konfliktom interesow.

e  Certyfikaty niewykonane zgodnie z Warunkami (jezeli wykonanie jest
wymagane) beda po ich wygasnigciu bezwartosciowe.

¢ Emitent moze podjaé¢ decyzje o wezesniejszym umorzeniu Certyfikatow,
jezeli podatek pobierany u zrodta w USA dotyczy jakichkolwiek
obecnych lub przysztych platnosci z tytulu Certyfikatow.

e Emitent moze wczesniej rozwigza¢ Certyfikaty, jezeli stwierdzi, ze
wykonanie jego zobowigzan wynikajacych z Certyfikatow lub utrzymanie
jego ewentualnych transakcji zabezpieczajacych przestalo by¢ z
jakiejkolwiek przyczyny zgodne z prawem lub wykonalne, w catosci lub
czg$ciowo.

e Ratingi kredytowe nadane Certyfikatom moga nie odzwierciedlaé
potencjalnego wpltywu wszystkich rodzajow ryzyka wplywajacych na
warto$¢ Certyfikatow.

e Drzialalno$¢ inwestycyjna inwestorow moze podlega¢ ograniczeniom
wynikajagcym z przepisow i regulacji w zakresie inwestycji lub
przegladowi lub regulacji przez okreslone organy.

e W okreslonych okoliczno$ciach Emitent moze wprowadzi¢ zmiany do

Certyfikatow bez uzyskania zgody Posiadaczy Certyfikatow, ktore moga
wplywac na interesy Posiadaczy Certyfikatow.

e Inwestorzy moga by¢ zobowigzani do pokrywania wydatkow.

e Posiadacze moga nie otrzymaé pelnej kwoty platnosci naleznej z
Certyfikatow w wyniku pobrania podatku u zZrédla przez Emitenta,
zgodnie z obowigzujagcym prawem.

D.6

Ryzyko
wskazujace, ze
inwestorzy moga
straci¢ cato$¢ albo

Kapital zainwestowany w Certyfikaty moze by¢é narazony na ryzyko. W
zwiazku z tym kwota, jaka potencjalny inwestor moze otrzymaé¢ w
momencie umorzenia jego Certyfikatow, moze by¢ mniejsza od
kwoty zainwestowanej przez niego i moze wynosi¢ zero.Inwestorzy
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czgs$¢ warto$cei
inwestycji

mogg straci¢ nawet cata wartos¢ inwestycji, jezeli (a) sprzedadza swoje
Certyfikaty przed zaplanowanym umorzeniem na rynku wtérnym za
kwote, ktora jest nizsza od poczatkowej ceny zakupu; (b) Emitent stanie
si¢ niewyplacalny lub zostanie objety postepowaniem upadio§ciowym,
lub nastapi inne wydarzenie, ktére w negatywny sposob wplynie na
zdolnos¢ Emitenta do splaty kwot wynikajacych z emisji Certyfikatow;
(¢) Certyfikaty
niezaleznych od Emitenta (np. zmiana obowigzujacego prawa lub

zostang przedwczesnie umorzone z powodow
zdarzenie rynkowe dotyczace aktywa bazowego (aktywoéw bazowych)),
kwota wyplacona lub dostarczona bedzie nizsza od poczatkowej ceny
zakupu; (d) Certyfikaty beda podlega¢ pewnym korektom lub
alternatywnym metodom wyceny w wyniku okre§lonych niekorzystnych
zdarzen rynkowych, ktére skutkowa¢ beda zmniejszeniem kwoty, jaka
bedzie miata zosta¢ wyptacona lub dostarczona, do poziomu nizszego
od poczatkowej ceny zakupu; i/lub (e) odpowiednie warunki wyptaty nie
bedg przewidywaly pelnej ptatnosci poczatkowej ceny zakupu po
umorzeniu lub okreSlonym wczesniejszym umorzeniu a instrument
bazowy (instrumenty bazowe) dziataja w sposob, ktory powoduje, iz
kwota, jaka bedzie miata zosta¢ wyptacona lub dostarczona w zwigzku z
Certyfikatami bedzie nizsza niz poczatkowa cena zakupu.

Dzial E — Oferta
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E.2b

Przyczyny oferty i
opis
wykorzystania
wplywow
pieni¢znych, gdy
sg one inne niz
osiggniecie zysku
i/lub
zabezpieczenie
przed
okreslonymi
rodzajami ryzyka

jakiejkolwiek konkretnej emisji bedzie istniat konkretny okre§lony sposob

O ile nie zostato to inaczej okreslone w Ostatecznych Warunkach, wptywy
netto z kazdej emisji Certyfikatow zostana wykorzystane przez Emitenta dla
wlasnych ogolnych celow korporacyjnych. Jezeli w odniesieniu do

wykorzystania wptywow, zostanie to wskazane w Ostatecznych Warunkach.

E.3

Opis warunkow

oferty

jakiekolwiek Certyfikaty od Upowaznionego Oferenta innego niz Emitent

Warunki kazdej oferty Certyfikatow zostang ustalone przez Emitenta oraz
wszelkich stosownych Dealeréw w momencie emisji i okreslone w
Ostatecznych Warunkach. Inwestor zamierzajacy naby¢ lub nabywajacy

dokona tego, a oferta i sprzedaz takich Certyfikatow inwestorowi przez
takiego Upowaznionego Oferenta zostanie przeprowadzona zgodnie z
wszelkimi warunkami i innymi ustaleniami obowigzujagcymi pomigdzy

Upowaznionym Oferentem a tym inwestorem, w tym dotyczacymi ceny,
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alokacji, kosztow oraz ustaleniami dotyczacymi rozliczen. Inwestor musi
oczekiwaé¢ od odpowiedniego Upowaznionego Oferenta dostarczenia takich
informacji, a Upowazniony Oferent bedzie odpowiedzialny za te informacje.
Emitent nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec inwestora w odniesieniu do
tych informacji.

E.4 Interesy osob Wszyscy stosowni Dealerzy moga otrzymywac¢ wynagrodzenie w zwigzku z
fizycznych i kazda emisja Certyfikatow zgodnie z Programem. Kazdy taki Dealer oraz
prawnych jego podmioty powigzane moga by¢ zaangazowani, a takze moga
zaangazowanych | zaangazowac si¢ w przyszio$ci, w transakcje bankowosci inwestycyjnej
w emisj¢/oferte i/lub bankowo$ci komercyjnej i moga $wiadczy¢ inne ushugi na rzecz

Emitenta i jego jednostek powigzanych w ramach normalnej dziatalno$ci.

E.7 Szacunkowe Nie istnieja koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub

koszty pobierane
od inwestora
przez Emitenta
lub oferujacego

jakiegokolwiek Upowaznionego Oferenta ogoélnie w odniesieniu do
Programu; koszty takie moga jednak by¢ pobierane przez Upowaznionego
Oferenta w zwiazku z konkretng emisja Certyfikatow. W takim przypadku
Upowazniony Oferent bedzie miat prawny obowigzek dostarczenia
inwestorowi odpowiednich informacji.
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