Words and expressions defined in the terms and conditions of the Certificates set out in the Base Prospectus in
the General Certificate Conditions and the Product Conditions shall bear the same meanings when used in the
Final Terms. All references in the Final Terms to numbered sections are to sections of the Terms and
Conditions of the Certificates.

The Terms and Conditions of the Certificates shall be completed and specified by the information contained in
Part A of these Final Terms. The Terms and Conditions of the Certificates so completed and specified by the
information contained in Part A of these Final Terms represent the binding conditions applicable to the relevant
Series of Certificates (the "Terms and Conditions of the Certificates").

FINAL TERMS dated 29 June 2016

of
ING BANK N.V.

for the issue of Securities

No. of Series of | Issue of up to Title ISIN WKN
Certificates

72593 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A04 NG11A0
72594 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A12 NGI11Al
72595 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11A20 NG11A2
72596 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A38 NGI11A3
72597 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11A46 NG11A4
72598 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11AS53 NG11AS
72599 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A61 NG11A6
72600 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A79 NG11A7
72601 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A87 NG11A8
72602 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11A95 NG11A9
72589 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11AW6 NGI11AW
72590 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11AX4 NGI11AX
72591 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI1AY2 NGI11AY
72592 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11AZ9 NGI11AZ
72603 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BAO NGI11BA
72604 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BB8 NG11BB
72605 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BC6 NGI11BC
72606 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BD4 NG11BD
72607 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11BE2 NGI11BE
72608 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11BF9 NG11BF
72609 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BG7 NG11BG
72610 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BHS NG11BH
72611 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGL11BJ1 NG11BJ
72612 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BK9 NG11BK
72613 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11BL7 NGI11BL
72614 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BMS NG11BM
72615 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11BN3 NG11BN
72616 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11BP8 NG11BP
72617 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BQ6 NG11BQ
72618 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONG11BR4 NG11BR
72619 2,000,000 ING Long Share Open End Turbo Certificates DEOOONGI11BS2 NGI11BS

under the German Certificate Programme

This document constitutes the final terms of the Securities (the "Final Terms") in connection with the German
Certificate Programme established by ING Bank N.V. (the "Bank"). These Final Terms have been prepared for
the purposes of Article 5.4 of Directive 2003/71/EU (as amended, including by Directive 2010/73/EU) (the
"Prospectus Directive") and are supplemental to and should be read in conjunction with the Base Prospectus
for the Programme dated 18 January 2016, as supplemented from time to time, which constitutes a base
prospectus (the "Base Prospectus") for the purpose of the Prospectus Directive.

Full information on the Issuer and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of



these Final Terms and the Base Prospectus. However, a summary of the individual issue is annexed to these
Final Terms. The Base Prospectus is available for viewing during normal business hours at the registered office
of ING Bank N.V. in Amsterdam and the specified office of the Principal Paying Agent, and copies may be
obtained from such office. Furthermore the Base Prospectus will be published on the website of the Issuer
www.ingmarkets.de.

ING BANK N.V.



TEIL A - BEDINGUNGEN BEZOGEN AUF DIE ZERTIFIKATE
PART A - CONDITIONS RELATING TO THE CERTIFICATES
ALLGEMEINE ZERTIFIKATEBEDINGUNGEN:

GENERAL CERTIFICATE CONDITIONS:

1. (a) Seriennummer der Zertifikate: Siehe Ziffer 2 unten

Series number of the Certificates: See paragraph 2 below
(b) Die Zertifikate werden konsolidiert und

bilden eine einzelne Serie mit den

Zertifikaten einer bestehenden Serie:

The Certificates are to be consolidated
and form a single series with the
Certificates of an existing series:

2. Anzahl der begebenen Zertifikate:

Seriennummer | ISIN Anzahl
Number of Certificates being issued: Series number Number
72593 DEOOONG11A04 up to 2.000.000
72594 DEOOONG11A12 up to 2.000.000
72595 DEOOONG11A20 up to 2.000.000
72596 DEOOONG11A38 up to 2.000.000
72597 DEOOONG11A46 up to 2.000.000
72598 DEOOONG11A53 up to 2.000.000
72599 DEOOONG11A61 up to 2.000.000
72600 DEOOONG11A79 up to 2.000.000
72601 DEOOONG11A87 up to 2.000.000
72602 DEOOONG11A95 up to 2.000.000
72589 DEOOONG11AW6 up to 2.000.000
72590 DEOOONG11AX4 up to 2.000.000
72591 DEOOONG11AY2 up to 2.000.000
72592 DEOOONG11AZ9 up to 2.000.000
72603 DEOOONG11BAO up to 2.000.000
72604 DEOOONG11BB8 up to 2.000.000
72605 DEOOONG11BC6 up to 2.000.000
72606 DEOOONG11BD4 up to 2.000.000
72607 DEOOONG11BE2 up to 2.000.000
72608 DEOOONG11BF9 up to 2.000.000
72609 DEOOONG11BG7 up to 2.000.000
72610 DEOOONG11BHS5 up to 2.000.000
72611 DEOOONG11BJ1 up to 2.000.000
72612 DEOOONG11BK9 up to 2.000.000
72613 DEOOONG11BL7 up to 2.000.000
72614 DEOOONG11BMS5 up to 2.000.000
72615 DEOOONG11BN3 up to 2.000.000
72616 DEOOONG11BP8 up to 2.000.000
72617 DEOOONG11BQ6 up to 2.000.000
72618 DEOOONGI11BR4 up to 2.000.000
72619 DEOOONG11BS2 up to 2.000.000
3. Ausgabetag: 4. Juli 2016
Issue Date: 4 July 2016

4. Bewertungstag:

auf den Ausgabetag folgt

Jéhrlich, beginnend mit dem Tag, der ein Jahr

Valuation Date: Annually, commencing on the date one year after the
Issue Date
5. Handelstag: 30. Juni 2016

Trade Date: 30 June 2016




10.

Abrechnungswihrung:
Settlement Currency:
Tefra-Regeln:

Tefra Rules:

Clearing System:
Clearing System:

Gemeinsame Verwahrstelle fiir das
Clearing System:

Common Depositary for the clearing system:

Bindende Sprache:

Binding Language:

EUR

EUR

Tefra Regeln sind nicht anwendbar
Tefra Rules are not applicable
Clearstream Banking, Frankfurt

Clearstream Banking, Frankfurt

Entfillt
Not Applicable
Deutsch

German



PRODUKTBEDINGUNGEN:
PRODUCT CONDITIONS:

11. |Aktienbezogene Long Open End Turbo Zertifikate
Long Share Open End Turbo Certificates
@) Angaben in Bezug auf den Basiswert:
(1) Details regarding Underlying:
Seriennummer Aktie ISIN Emittentin der Aktie Borse
Series Number Share ISIN Share Issuer Exchange
72593 Commerzbank AG DEOOONG11A04 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72593 Commerzbank AG DEOOONG11A04 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72594 Commerzbank AG DEOOONG11A12 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72594 Commerzbank AG DEOOONG11A12 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72595 Commerzbank AG DEO0OONG11A20 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72595 Commerzbank AG DEOOONG11A20 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72596 Adidas AG DEOOONG11A38 Adidas AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72596 Adidas AG DEOOONG11A38 Adidas AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72597 Adidas AG DEO0ONG11A46 Adidas AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72597 Adidas AG DEOOONG11A46 Adidas AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72598 Deutsche Boerse AG DEOOONG11AS3 Deutsche Boerse AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72598 Deutsche Boerse AG DEOOONG11AS53 Deutsche Boerse AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72599 Deutsche Boerse AG DEOOONG11A61 Deutsche Boerse AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72599 Deutsche Boerse AG DEOOONG11A61 Deutsche Boerse AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72600 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11A79 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72600 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11A79 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)




72601 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11A87 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72601 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11A87 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72602 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11A95 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72602 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11A95 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72589 ING Groep N.V. DEOOONG11AW6 ING Groep N.V. Amsterdam SE
72589 ING Groep N.V. DEOOONG11AW6 ING Groep N.V. Amsterdam SE
72590 Commerzbank AG DEOOONG11AX4 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72590 Commerzbank AG DEOOONG11AX4 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72591 Commerzbank AG DEOOONG11AY2 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72591 Commerzbank AG DEOOONG11AY2 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72592 Commerzbank AG DEOOONG11AZ9 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72592 Commerzbank AG DEOOONG11AZ9 Commerzbank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72603 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11BA0O Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72603 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11BAO Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72604 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11BB8 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72604 Deutsche Lufthansa AG DEOOONG11BBS8 Deutsche Lufthansa AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72605 TUI AG DEOOONG11BC6 TUI AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72605 TUI AG DEOOONG11BC6 TUI AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72606 TUI AG DEOOONG11BD4 TUI AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72606 TUI AG DEOOONG11BD4 TUI AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72607 TUI AG DEOOONG11BE2 TUI AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72607 TUI AG DEOOONG11BE2 TUI AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72608 TUI AG DEOOONG11BF9 TUI AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72608 TUI AG DEOOONG11BF9 TUI AG Deutsche Borse, Exchange Electronic

Trading (Xetra)




72609 TUI AG DEOOONG11BG7 TUI AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72609 TUI AG DEOOONG11BG7 TUI AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72610 RWE AG DEOOONG11BHS5 RWE AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72610 RWE AG DEOOONG11BHS RWE AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72611 RWE AG DEOOONG11BJ1 RWE AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72611 RWE AG DEOOONG11BJ1 RWE AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72612 RWE AG DEOOONG11BK9 RWE AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72612 RWE AG DEOOONG11BK9 RWE AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72613 Deutsche Bank AG DEOOONG11BL7 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72613 Deutsche Bank AG DEOOONG11BL7 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72614 Deutsche Bank AG DEO00ONG11BMS5 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72614 Deutsche Bank AG DEOOONG11BMS5 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72615 BASF SE DEOOONG11BN3 BASF SE Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72615 BASF SE DEOOONG11BN3 BASF SE Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72616 Deutsche Bank AG DEOOONG11BP8 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72616 Deutsche Bank AG DEOOONG11BP8 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72617 Deutsche Bank AG DEOO0ONG11BQ6 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72617 Deutsche Bank AG DEOOONG11BQ6 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72618 Deutsche Bank AG DEOOONG11BR4 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72618 Deutsche Bank AG DEOOONG11BR4 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic
Trading (Xetra)
72619 Deutsche Bank AG DEOOONG11BS2 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange
Electronic Trading (Xetra)
72619 Deutsche Bank AG DEOOONG11BS2 Deutsche Bank AG Deutsche Borse, Exchange Electronic

Trading (Xetra)




(ii) Angaben in Bezug auf Berechnungen

(i) Details regarding calculations

Seriennummer | Aktuelle Finan- Aktueller Spread am Stop-Loss-Preis am Handelstag Bezugsverhiltnis Wihrung der Finanzierungs- | Maximum
Series Number | zierungshohe am Handelstag | Handelstag Stop Loss Price on the Trade Date Entitlement hohe Spread

Current Finan- Current Spread on the Trade Financing Level Currency Maximum Spread
cing Level on the Trade Date Date

72593 4,075 3,50 % 4,075 1,00 EUR 5,00 %
72593 4.075 3.50 % 4.075 1.00 EUR 5.00 %
72594 4,055 3,50 % 4,055 1,00 EUR 5,00 %
72594 4.055 3.50 % 4.055 1.00 EUR 5.00 %
72595 4,035 3,50 % 4,035 1,00 EUR 5,00 %
72595 4.035 3.50 % 4.035 1.00 EUR 5.00 %
72596 113,56 3,50 % 113,56 0,10 EUR 5,00 %
72596 113.56 3.50 % 113.56 0.10 EUR 5.00 %
72597 112,43 3,50 % 112,43 0,10 EUR 5,00 %
72597 112.43 3.50 % 112.43 0.10 EUR 5.00 %
72598 42,4 3,50 % 42,4 0,10 EUR 5,00 %
72598 42.4 3.50 % 42.4 0.10 EUR 5.00 %
72599 41,764 3,50 % 41,764 0,10 EUR 5,00 %
72599 41.764 3.50 % 41.764 0.10 EUR 5.00 %
72600 7,83 3,50 % 7,83 1,00 EUR 5,00 %
72600 7.83 3.50 % 7.83 1.00 EUR 5.00 %
72601 7,752 3,50 % 7,752 1,00 EUR 5,00 %
72601 7.752 3.50 % 7.752 1.00 EUR 5.00 %
72602 7,675 3,50 % 7,675 1,00 EUR 5,00 %
72602 7.675 3.50 % 7.675 1.00 EUR 5.00 %
72589 8,348 3,50 % 8,348 1,00 EUR 5,00 %
72589 8.348 3.50 % 8.348 1.00 EUR 5.00 %
72590 4,135 3,50 % 4,135 1,00 EUR 5,00 %
72590 4.135 3.50 % 4.135 1.00 EUR 5.00 %
72591 4,115 3,50 % 4,115 1,00 EUR 5,00 %
72591 4.115 3.50 % 4.115 1.00 EUR 5.00 %
72592 4,095 3,50 % 4,095 1,00 EUR 5,00 %
72592 4.095 3.50 % 4.095 1.00 EUR 5.00 %
72603 7,599 3,50 % 7,599 1,00 EUR 5,00 %
72603 7.599 3.50 % 7.599 1.00 EUR 5.00 %
72604 7,524 3,50 % 7,524 1,00 EUR 5,00 %
72604 7.524 3.50 % 7.524 1.00 EUR 5.00 %
72605 9,868 3,50 % 9,868 1,00 EUR 5,00 %
72605 9.868 3.50 % 9.868 1.00 EUR 5.00 %
72606 9,622 3,50 % 9,622 1,00 EUR 5,00 %
72606 9.622 3.50 % 9.622 1.00 EUR 5.00 %
72607 9,382 3,50 % 9,382 1,00 EUR 5,00 %




72607 9.382 3.50 % 9.382 1.00 EUR 5.00 %
72608 9,148 3,50 % 9,148 1,00 EUR 5,00 %
72608 9.148 3.50 % 9.148 1.00 EUR 5.00 %
72609 8,92 3,50 % 8,92 1,00 EUR 5,00 %
72609 8.92 3.50 % 8.92 1.00 EUR 5.00 %
72610 12,147 3,50 % 12,147 1,00 EUR 5,00 %
72610 12.147 3.50 % 12.147 1.00 EUR 5.00 %
72611 11,997 3,50 % 11,997 1,00 EUR 5,00 %
72611 11.997 3.50 % 11.997 1.00 EUR 5.00 %
72612 11,848 3,50 % 11,848 1,00 EUR 5,00 %
72612 11.848 3.50 % 11.848 1.00 EUR 5.00 %
72613 12,102 3,50 % 12,102 1,00 EUR 5,00 %
72613 12.102 3.50 % 12.102 1.00 EUR 5.00 %
72614 9,97 3,50 % 9,97 1,00 EUR 5,00 %
72614 9.97 3.50 % 9.97 1.00 EUR 5.00 %
72615 63,09 3,50 % 63,09 1,00 EUR 5,00 %
72615 63.09 3.50 % 63.09 1.00 EUR 5.00 %
72616 9,871 3,50 % 9,871 1,00 EUR 5,00 %
72616 9.871 3.50 % 9.871 1.00 EUR 5.00 %
72617 9,773 3,50 % 9,773 1,00 EUR 5,00 %
72617 9.773 3.50 % 9.773 1.00 EUR 5.00 %
72618 9,676 3,50 % 9,676 1,00 EUR 5,00 %
72618 9.676 3.50 % 9.676 1.00 EUR 5.00 %
72619 9,58 3,50 % 9,58 1,00 EUR 5,00 %
72619 9.58 3.50 % 9.58 1.00 EUR 5.00 %




ANHANG - PRODUKTBEDINGUNGEN FUR AKTIENBEZOGENE LONG OPEN END TURBO

ZERTIFIKATE
ANNEX - PRODUCT CONDITIONS RELATING TO LONG SHARE OPEN END TURBO
CERTIFICATES
3 Aktienbezogene Long Open End Turbo Zertifikate
3.1 Falligkeit
Die Zertifikate haben keinen festen Félligkeitstag.
3.2 Austibung und Kiindigung

Der Inhaber eines Zertifikats ist berechtigt, von der Emittentin am Félligkeitstag (i) nach dem Eintritt
eines Stop-Loss-Ereignisses, (ii) nach einer giiltigen Ausiibung oder (iii) nach einer Kiindigung durch

die Emittentin zu verlangen:
@) Barabrechnungsbetrag bei Stop-Loss-Ereignis nach dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses:
Der Barabrechnungsbetrag ist null ("Barabrechnungsbetrag bei Stop-Loss-Ereignis"); oder
(i1) Barabrechnungsbetrag bei Ausiibung nach einer giiltigen Ausiibung;
der Betrag wird von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel ermittelt:

(Schlussreferenzpreis— Aktuelle Finanzierungshohe) x Bezugsverhéltnis,

abziiglich Kosten ("Barabrechnungsbetrag bei Ausiibung"); oder

(ii1) Barabrechnungsbetrag bei Kiindigung der Emittentin nach einer giiltigen Kiindigung durch die

Emittentin;
der Betrag wird von der Berechnungsstelle anhand der folgenden Formel ermittelt:

(Referenzkurs bei Kiindigung — Aktuelle Finanzierungshohe) x Bezugsverhiltnis, abziiglich

Kosten ("Barabrechnungsbetrag bei Kiindigung der Emittentin").

Der Barabrechnungsbetrag bei Stop-Loss-Ereignis, der Barabrechnungsbetrag bei Ausiibung und der
Barabrechnungsbetrag bei Kiindigung der Emittentin ist jeweils ein "Barabrechnungsbetrag"; der
Barabrechnungsbetrag darf nicht kleiner als null sein. Der Barabrechnungsbetrag wird gegebenenfalls zu
dem aktuellen Wechselkurs in die Abrechnungswihrung umgerechnet und in der Abrechnungswahrung

auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005 abgerundet werden.
321 Stop-Loss-Ereignis

Bei Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate automatisch. Das
Stop-Loss-Ereignis geht einer giiltigen Ausiibung und/oder einer Kiindigung durch die
Emittentin vor, falls das Stop-Loss-Ereignis jeweils vor oder an einem Bewertungstag

beziehungsweise Emittentenkiindigungstag eintritt.

Die Emittentin wird den Glaubigern den Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses unter Angabe
des Barabrechnungsbetrags bei Stop-Loss-Ereignis so bald wie praktisch durchfiihrbar gema
den Allgemeinen Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) mitteilen.

322 Ausiibung und Ausiibungserkldrung

(1) Ausiibung
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Vorausgesetzt, dass (i) kein Stop-Loss-Ereignis vor oder an dem jeweiligen Bewertungstag
eingetreten ist (oder eintritt) und (ii) keine Emittentenkiindigungserklarung vor dem Tag, an
dem die giiltige Ausiibungserklirung zugegangen ist, gemidl den Allgemeinen
Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) verdffentlicht beziehungsweise zugegangen ist, hat der
Glaubiger das Recht, die Zertifikate an jedem Ausiibungstag auszuiiben ("Ausiibung"), indem
er eine ordnungsgemil ausgefiillte Austibungserkliarung (wie unten angegeben) abgibt.

Die Emittentin wird den Glaubigern den Barabrechnungsbetrag bei Ausiibung unmittelbar nach

dessen Feststellung gemél den Allgemeinen Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) mitteilen.
(i1) Ausiibungserklarung

Die Ausiibungserkldrung sollte unter Verwendung der Mustererkldrung, die von der
Internetseite der Emittentin (www.ingmarkets.de) heruntergeladen werden kann, per Telefax an
die in diesem Dokument angegebene Nummer vor 12:00 Uhr (Frankfurter Ortszeit) des
jeweiligen Ausiibungstages abgegeben werden (jede solche Erkldrung ist eine

"Ausiibungserkldrung™).

Eine ordnungsgemall ausgefiillte Ausiibungserkldrung muss unter anderem enthalten:
(a) die Seriennummer und die Anzahl der Zertifikate, die ausgeiibt werden;
(b)  den Ausiibungstag;

(¢c) die Nummer des Kontos (des Gldubigers oder seines jeweiligen
Finanzintermedidrs), auf das gegebenenfalls der Barabrechnungsbetrag bei
Austiibung iiberwiesen werden soll;

(d)  eine Bestdtigung, dass keine U.S. Person wirtschaftliches Eigentum hélt und

bestimmte weitere Angaben geméB der Mustererklarung.

Zusitzlich zu der ordnungsgemidBen Abgabe der ordnungsgemiBl ausgefiillten
Ausilibungserkldrung setzt eine giiltige Ausiibung voraus, dass der Glaubiger (durch seinen
jeweiligen Finanzintermediér) die jeweilige Anzahl der Zertifikate, die ausgeiibt werden, auf das

in der Mustererklarung angegebene Konto iibertrégt.
Kiindigung durch Emittentin

Vorbehaltlich des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses oder einer giiltigen Ausiibung, kann
die Emittentin an jedem Geschéftstag, beginnend mit dem fiinften Geschiftstag nach dem
Ausgabetag die Zertifikate vollstdndig, nicht aber teilweise, kiindigen, nachdem sie die
Gldubiger  mindestens  fiinf  Geschéftstage zuvor gemdB den  Allgemeinen
Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) benachrichtigt hat (die "Kiindigung durch
Emittentin"). Jede solche Erklirung ist unwiderruflich und muss den
Emittentenkiindigungstag und den Félligkeitstag enthalten (jede solche Erkldrung ist eine

"Emittentenkiindigungserklirung").

Die Emittentin wird den Glaubigern den Barabrechnungsbetrag bei Kiindigung der Emittentin
gemiB Allgemeinen Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) ohne schuldhaftes Zdgern nach

dem Emittentenkiindigungstag mitteilen.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden
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Die Zertifikate werden auf Wunsch der Emittentin vollstédndig, nicht aber teilweise, jederzeit zu ihrem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag gemal den Allgemeinen Zertifikatebedingungen 3 (Zahlungen)
zuriickgezahlt, nachdem die Emittentin die Gldubiger mindestens 10 Geschéftstage zuvor iiber die
entsprechende Absicht unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein Steuerereignis ist eingetreten,
wobei "Steuerereignis" bedeutet, dass (i) die Emittentin zum néchstfolgenden Termin einer falligen
Zahlung bzw. Lieferung unter den Zertifikaten verpflichtet ist, bzw. dazu kraft Gesetzes verpflichtet sein
wird, in Folge einer Anderung oder Erginzung der anwendbaren Gesetze und Verordnungen, oder
Anderungen in der Anwendung oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und Verordnungen, sofern
die entsprechende Anderung am oder nach dem Ausgabetag wirksam wird Steuern, Abgaben, Abziige
oder andere Zahlungen, gemdll den Allgemeinen Zertifikatebedingungen 4 (Besteuerung) abzuziehen
oder einzubehalten, und (ii) eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin nicht durch angemessene
ihr zur Verfiigung stehende Mallnahmen vermieden werden kann (jedoch nicht durch Ersetzung der
Emittentin gemdB den Allgemeinen Zertifikatebedingungen 7 (Ersetzung der Emittentin). Vor
Bekanntgabe einer Mitteilung iiber eine Riickzahlung gemif3 diesen Bestimmungen hat die Emittentin
der Hauptzahlstelle eine von einem Mitglied der Geschiftsfiihrung der Emittentin unterzeichnete
Bescheinigung zukommen zu lassen, der zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine entsprechende
Riickzahlung zu leisten, und in der nachvollziehbar dargelegt ist, dass die Bedingungen fiir das Recht
der Emittentin zur Riickzahlung gemil diesen Bestimmungen erfiillt sind; zusétzlich hat die Emittentin
ein von unabhéngigen Rechts- oder Steuerberatern erstelltes Gutachten vorzulegen demzufolge die
Emittentin in Folge einer entsprechenden Anderung oder Ergéinzung zur Zahlung zusétzlicher Betriige

verpflichtet ist oder sein wird.

Vorzeitige Kiindigung bei Vorliegen einer Rechtséinderung, einer Hedging-Storung, Gestiegener

Hedging-Kosten und/oder eines Insolvenzantrags (jeweils ein Zusétzliches Storungsereignis)

Die Emittentin kann die Zertifikate vollstdndig, nicht aber teilweise, jederzeit vor dem bei Vorliegen
einer Rechtsénderung und/oder Hedging-Storung und/oder Gestiegener Hedging-Kosten und/oder eines
Insolvenzantrags vorzeitig zuriickzahlen. Die Emittentin wird die Zertifikate vollstidndig (aber nicht nur
teilweise) am fiinften Geschéftstag, nachdem die Benachrichtigung der vorzeitigen Riickzahlung geméaf
den Allgemeinen Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) verdffentlicht wurde (der "Vorzeitige
Riickzahlungstag"), zuriickzahlen und wird den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag im Hinblick auf die
Zertifikate mit Wertstellung dieses Vorzeitigen Riickzahlungstags an die entsprechenden Glaubiger
zahlen oder eine entsprechende Zahlung, im Einklang mit den mafgeblichen Steuergesetzen oder
sonstigen gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemiB diesen
Emissionsbedingungen der Zertifikate veranlassen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Riickzahlungsgebiihren sind von den entsprechenden Gldubigern zu tragen und die Emittentin
ibernimmt hierfiir keine Haftung.

Definitionen

"Zusitzliches Storungsereignis" bezeichnet eine Rechtsinderung, eine Hedging-Stérung, Gestiegene

Hedging-Kosten und einen Insolvenzantrag.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das direkt oder
indirekt von der Person kontrolliert wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt oder indirekt
kontrolliert, und jedes Unternechmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt unter gemeinsamer

Kontrolle befindet. Im Sinne dieser Definition bezeichnet "Kontrolle" den Besitz der Mehrheit der



Stimmrechte der Person.

"Geschiiftstag" bezeichnet (i) jeden Tag, an dem Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen
abwickeln und fiir den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlieflich Devisenhandelsgeschéfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) in Amsterdam gedffnet sind, und Clearstream Banking Frankfurt
geoffnet ist und (ii) fiir die Zwecke von Zahlungen in Euro, jeden Tag, an dem das Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET2) System fiir Abwicklung von

Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Berechnungszeitraum" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage von einem Neufeststellungstag

(ausschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Neufeststellungstag (einschlieBlich).

"Rechtsiinderung" bedeutet, dass an oder nach dem Ausgabetag aufgrund (A) des Inkrafttretens von
Anderungen der Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Anordnungen, Entscheidungen oder Verfahren
(einschlieBlich aber nicht beschriankt auf Steuergesetze und Verordnungen, Vorschriften, Anordnungen,
Entscheidungen oder Verfahren zustiandiger Aufsichtsbehdrden, Finanzbehdrden und/oder Borsen) oder
(B) der Anderung der Auslegung geltender Gesetze oder Verordnungen (oder der Ankiindigung
entsprechender Anderungen) durch zustindige Gerichte, Gerichtshofe oder Behdrden (einschlieBlich
mafgeblicher Borsen oder Handelseinrichtungen) (einschlieSlich MaBnahmen von Steuerbehérden) die
Emittentin feststellt, dass (X) (i) das Halten, der Erwerb oder die VerduBerung von Aktien oder der
Abschluss von Transaktionen iiber oder in Bezug auf Aktien oder (ii)die Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Zertifikaten durch die Emittentin oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen
rechtswidrig geworden ist oder (nach ihrer Auffassung) werden wird oder (Y) die Kosten der Emittentin
oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen, die (i) mit dem Halten, dem Erwerb oder der Verduferung
von Aktien oder (ii)dem Aufrechterhalten, dem Abschluss oder der Auflosung von
Hedging-Vereinbarungen und/oder (iii) der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten
verbunden sind, wesentlich steigen wiirden (oder ein entsprechender Anstieg zu erwarten ware)
(einschlieBlich aber nicht beschrinkt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von

steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung).

"Aktuelle Finanzierungshohe" bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung geméal Ziffer 3.6, einen
Betrag (der als Geldbetrag in der Wéhrung der Finanzierungshohe gilt), der von der Berechnungsstelle
an jedem Tag (mit Ausnahme von Samstagen und Sonntagen), an dem Geschéftsbanken und
Devisenmdrkte Zahlungen in der Wahrung der Finanzierungshéhe abwickeln, anhand der folgenden

Formel ermittelt wird:

(a) Aktuelle Finanzierungshdhe am vorangegangenen Neufeststellungstag zuziiglich
(b) Finanzierungskosten abziiglich
(©) Fiktiver Dividendenbetrdge, sofern anwendbar.

Die Aktuelle Finanzierungshohe am Handelstag betrdgt die Finanzierungshohe, wie in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen unter der Uberschrift "Aktuelle Finanzierungshéhe am Handelstag"

angegeben.

"Aktueller Spread" bezeichnet den Satz (ausgedriickt als Prozentsatz p.a.), der von der
Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Wiahrung der Finanzierungshohe, der vorherrschenden
Marktbedingungen und anderer von der Berechnungsstelle fiir maB3geblich erachteter Faktoren, ermittelt

wird. Der Aktuelle Spread kann an einem Neufeststellungstag vorbehaltlich des "Maximum Spread"



p. a. neu festgesetzt werden (wobei fiir den Fall, dass nach billigem Ermessen geméal §§ 315, 317 BGB
der Berechnungsstelle der Marktsatz fiir die Leihe der Aktie oder die Absicherung der Zertifikate iiber
Terminkontrakte zu einem beliebigen Zeitpunkt den betreffenden Marktsatz am Handelstag wesentlich
iibersteigt, der Aktuelle Spread und/oder der Maximum Spread zur Beriicksichtigung dieser Anderung
erhoht werden konnen). Der Aktuelle Spread am Handelstag betrdgt den jeweiligen Spread, wie in den
anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen unter der Uberschrift "Aktueller Spread am Handelstag"

angegeben.

"Delisting" bezeichnet eine Bekanntgabe der Borse, dass gemiBl ihren Regeln die Zulassung, der
Handel oder die offentliche Notierung der Aktie aus einem beliebigen Grund (mit Ausnahme einer
Fusion oder eines Ubernahmeangebots) beendet wurde oder wird, und die Aktie nicht unverziiglich an
einer Borse oder einem Kursnotierungssystem im selben Land dieser Borse (oder, sollte sich diese
Borse innerhalb der Europédischen Union befinden, in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union)
wieder zugelassen, gehandelt oder offentlich notiert wird und nicht mehr ldnger an einer fiir die

Emittentin annehmbaren Borse notiert ist.

"Storungstag" bezeichnet in Bezug auf die Aktie einen PlanméBigen Handelstag, an dem (i) die Borse
wihrend der reguldren Handelszeiten nicht fiir den Handel geodffnet ist, (ii) eine Verbundene Borse
wiahrend der reguldren Handelszeiten nicht fiir den Handel geodffnet ist oder (iii) eine Marktstorung

eingetreten ist.

"Vorzeitiger Borsenschluss" bezeichnet in Bezug auf die Aktie die SchlieBung der Borse oder einer
Verbundenen Borse vor dem PlanmiBigen Borsenschluss an einem Borsengeschiftstag, sofern diese
vorzeitige Schliefung von der Borse bzw. Verbundenen Borse nicht mindestens eine Stunde vor dem
fritheren der folgenden Zeitpunkte bekannt gegeben wird: (i) dem tatsdchlichen Bdorsenschluss im
Rahmen des reguldren Handels an diesem Borsengeschéftstag an der Borse bzw. Verbundenen Borse
und (ii) dem Ablauf der Frist zur Einreichung von Ordern, die fiir deren Eingabe in das System der
Borse bzw. Verbundenen Borse zur Ausfiihrung zum Bewertungszeitpunkt an diesem

Borsengeschéftstag gilt.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" bezeichnet in Bezug auf jedes Zertifikat einen Betrag in der
Abrechnungswéhrung, welcher von der Berechnungsstelle als der aktuelle Marktwert der Zertifikate
bestimmt wird (unter Einbeziehung des Ereignisses, das die vorzeitige Riickzahlung ausgeldst hat),
angepasst an etwaige Kosten, Verluste und Aufwendungen, die der Emittentin infolge der vorzeitigen
Riickzahlung der Zertifikate entstanden sind, einschlieflich Hedging-, Abwicklungs- und
Vorfilligkeitskosten (funding breakage costs) (reale und fiktive). Bei der Festlegung des Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrages konnen von der Berechnungsstelle die vorherrschenden Marktpreise und/oder
firmeneigene Preismodelle miteinbezogen werden oder die Berechnungsstelle kann stattdessen, sofern
diese Preisfindungskriterien kein wirtschaftlich sinnvolles Ergebnis liefern konnen, den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag nach Treu und Glauben in wirtschaftlich verniinftiger Weise bestimmen. Der
Vorzeitige Riickzahlungsbetrag wird von der Berechnungsstelle unverziiglich nach dem fiir die

vorzeitige Riickzahlung der Zertifikate urséchlichen Ereignis festgelegt.

"Bezugsverhiiltnis" bezeichnet den jeweiligen Faktor, wie in den anwendbaren Endgiiltigen

Bedingungen unter der Uberschrift " Bezugsverhdltnis" angegeben.

"Borse" bezeichnet, in Bezug auf die Aktie, die Borse, wie in den anwendbaren Endgiiltigen

Bedingungen unter der Uberschrift "Bérse" angegeben oder die Wertpapierborse, an der die Aktie nach



Feststellung der Berechnungsstelle gehandelt wird oder notiert ist, oder einen Rechtsnachfolger dieser
Borse oder dieses Kursnotierungssystems oder eine Ersatz-Borse oder ein Ersatz-Kursnotierungssystem,
auf das der Handel mit der Aktie voriibergehend iibertragen wurde (sofern die Berechnungsstelle
festgestellt hat, dass an dieser Nachfolge- oder Ersatzborse bzw. diesem Nachfolge- oder
Ersatz-Kursnotierungssystem in Bezug auf die Aktie eine Liquiditit vorherrscht, die mit derjenigen an
der urspriinglichen Borse vergleichbar ist).

"Borsengeschéiftstag" bezeichnet, in Bezug auf die Aktie, jeden Planméfigen Handelstag, an dem jede
Borse und Verbundene Borse wihrend der reguldren Handelszeiten fiir den Handel gedffnet ist, auch

wenn die betreffende Borse bzw. Verbundene Borse vor ihrem PlanméBigen Borsenschluss schlief3t.

"Borsenstorung" bezeichnet jedes Ereignis (mit Ausnahme eines Vorzeitigen Borsenschlusses), durch
das (nach Feststellung durch die Berechnungsstelle) die allgemeine Féhigkeit der Marktteilnehmer
(i) zur Durchfiihrung von Transaktionen mit der Aktie oder zur Einholung von Marktkursen fiir diese
oder (ii) zur Durchfiihrung von Termin- oder Optionskontrakten auf die Aktie an einer Zugehdrigen

Borse oder zur Einholung von Marktkursen filir diese Kontrakte gestdrt oder beeintrachtigt wird.

"Wechselkurs" bezeichnet fiir den Fall, dass sich die Wéhrung der Finanzierungshéhe von der
Abrechnungswihrung unterscheidet, den Wechselkurs zwischen der Wahrung der Finanzierungshohe
und der Abrechnungswihrung, wie von der Berechnungsstelle unter Bezugnahme auf solche Quellen
festgelegt wird, die sie nach ihrem billigen Ermessen gemal §§ 315, 317 BGB zu diesem Zeitpunkt fiir
geeignet halt.

"Ausiibungstag" bezeichnet, vorbehaltlich eines Stop-Loss-Ereignisses, den dritten Geschiftstag vor

dem planméfigen Bewertungstag.

"Kosten" bezeichnet sdmtliche Steuern, Abgaben und/oder Auslagen, einschlieBlich aller anfallenden
Verwahrungs-, Transaktions- oder Ausiibungskosten, Stempel- oder vergleichbarer Steuern, Steuern
oder Abgaben im Zusammenhang mit der Emission, Registrierung oder Ubertragung von Wertpapieren

und/oder sonstigen Steuern oder Abgaben, die in Bezug auf die Zertifikate anfallen.

"AuBlerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag je Aktie, der von der Berechnungsstelle
insgesamt oder zu einem Teil als AuBerordentliche Dividende eingestuft wird.

"Schlussreferenzpreis" bezeichnet einen Betrag, der dem Kurs der Aktie zum Bewertungszeitpunkt am
Bewertungstag, wie von der Berechnungsstelle ohne Beriicksichtigung nachtraglicher Korrekturen
festgestellt, entspricht, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass solche nachtriglichen
Korrekturen zur Berechnung des Barabrechnungsbetrag beriicksichtigt werden konnen. Die Feststellung
erfolgt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle gemdBl §§ 315,317 BGB entweder auf der
Grundlage des arithmetischen Durchschnitts der letzten Preise oder der mittleren Marktnotierungen,
welche die Berechnungsstelle von zwei oder mehr Finanzdienstleistungsinstituten (die von der
Berechnungsstelle ausgewahlt werden), die mit den Aktien handeln, erhalten hat oder auf der Grundlage

von anderen Faktoren, welche die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemaf3 §§ 315, 317 BGB
festlegen kann.

"Wihrung der Finanzierungshohe" ist die Wihrung, wie in den anwendbaren Endgiiltigen

Bedingungen unter der Uberschrift "Wéihrung der Finanzierungshéhe" angegeben.

"Finanzierungskosten" bezeichnet, vorbehaltlich einer Anpassung gemill Ziffer 3.6, einen von der

Berechnungsstelle wie folgt ermittelten Betrag (der negativ sein kann):



(a) Geltender Satz plus Aktueller Spread, multipliziert mit
(b) Aktueller Finanzierungshéhe am vorangegangenen Neufeststellungstag, multipliziert mit

(c) der Anzahl der im Berechnungszeitraum vergangenen Kalendertage (einschlieBlich des aktuellen
Tags), dividiert durch die {iibliche Anzahl von Tagen, die bei der Berechnung des

Zinstagequotienten fiir die Wahrung der Finanzierungshdhe verwendet wird.

"Hedging-Vereinbarung" bezeichnet alle von der Emittentin und/oder ihren Verbundenen
Unternehmen zu einem beliebigen Zeitpunkt in Bezug auf die Zertifikate abgeschlossenen
Hedging-Vereinbarungen; hierzu zdhlen auch der Abschluss von Transaktionen iiber und/oder Kéufe
und/oder Verkdufe der Aktie oder andere(n) Vermogenswerte(n) zur Absicherung gegen das
Aktienkursrisiko, das mit dem Eingehen und der Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den

Zertifikaten verbunden ist, und zur Absicherung von dazugehoérigen Devisengeschéften.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin und/oder ihre Verbundenen Unternechmen nicht in
der Lage ist bzw. sind, unter Anwendung wirtschaftlich verniinftiger Bemiihungen (A) Transaktionen
abzuschlieBen, fortzufiihren oder abzuwickeln bzw. Vermoégenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu
halten oder zu verduBern, welche die Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre
Verpflichtungen aus den entsprechenden Zertifikaten fiir notwendig erachtet oder sie (B) nicht in der
Lage ist, diec Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermogenswerten und/oder Hedging-Vereinbarungen

zu realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ausgabetag einen
wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebiihren (auler Maklergebiihren)
entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufilhren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduflern, welche die Emittentin zur
Absicherung von Preisrisiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Zertifikaten
fiir notwendig erachtet oder (B) Erlose aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren,
zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrdge, die sich nur erhoht
haben, weil die Kreditwiirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene

Hedging-Kosten angesehen werden.

"Insolvenz" bedeutet in Bezug auf die Emittentin der Aktie, dass aufgrund freiwilliger oder
unfreiwilliger Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Auflésung oder Abwicklung oder eines entsprechenden
Verfahrens, das die Emittentin der Aktie betrifft, (A) simtliche Aktien der Emittentin der Aktie auf
einen Treuhdnder, Liquidator oder eine vergleichbare Person zu iibertragen sind oder (B) den Inhabern

der Aktien der Emittentin der Aktie die Ubertragung der Aktien gesetzlich untersagt wird.

"Insolvenzantrag" bedeutet in Bezug auf die Aktie, dass die Emittentin der Aktie nach Feststellung
durch die Berechnungsstelle ein Verfahren auf Erlass eines Urteils, in dem eine Insolvenz- oder
Konkursfeststellung getroffen wird, oder auf Erlass einer sonstigen Rechtsschutzanordnung nach
MaBgabe einer Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz, das
Glaubigerrechte betrifft, eingeleitet hat oder ein entsprechendes Verfahren durch eine Regulierungs-,
Aufsichts- oder vergleichbare Behdrde mit primérer insolvenz-, sanierungs- oder aufsichtsrechtlicher
Zustandigkeit in der Rechtsordnung, in der sie gegriindet wurde oder ihre Hauptniederlassung oder
ihren Sitz hat, gegen sie eingeleitet wurde oder sie einem entsprechenden Verfahren zustimmt oder von

ihr oder einer solchen Regulierungs-, Aufsichts- oder vergleichbaren Behorde ein Antrag auf ihre



Auflosung oder Liquidation gestellt wurde oder sie einem entsprechenden Antrag zugestimmt hat.

"Emittentenkiindigungstag" ist der in der Emittentenkiindigungserklirung gemaf3 Ziffer 3.2.3
angegebene Tag und falls der Tag kein PlanméBiger Handelstag, der erste nachfolgende PlanméBige
Handelstag, es sei denn, bei diesem Tag handelt es sich nach Feststellung durch die Berechnungsstelle
um einen Storungstag. Stellt die Berechnungsstelle fest, dass es sich bei diesem Tag um einen
Storungstag handelt, ist der Emittentenkiindigungstag der erste darauffolgende PlanméBige Handelstag,
bei dem es sich nicht um einen Stérungstag handelt, es sei denn, alle der Relevanten Anzahl von
PlanmiBigen Handelstagen, die unmittelbar auf den urspriinglichen Tag folgen, der ohne die
Feststellung eines Storungstags durch die Berechnungsstelle der Emittentenkiindigungstag gewesen
wire, sind Storungstage. In diesem Fall (i) gilt der letzte Tag der MalBgeblichen Anzahl von
PlanméBigen Handelstagen ungeachtet der Tatsache, dass es sich bei diesem Tag um einen Stdrungstag
handelt, als Emittentenkiindigungstag und (ii) legt die Berechnungsstelle den Referenzkurs bei
Kiindigung unter Beriicksichtigung der zu dem betreffenden Zeitpunkt herrschenden Marktbedingungen,
des zuletzt gemeldeten Handelskurses der Aktie und anderer von der Berechnungsstelle fiir ma3geblich

erachteter Faktoren fest.

"Marktstorung" bezeichnet den Eintritt oder das Bestehen an einem PlanméBigen Handelstag (i) einer
Handelsstorung, (ii) einer Borsenstdrung, (iii) eines Zusitzlichen Stoérungsereignisses, die bzw. das
jeweils nach Feststellung durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemal3
§§ 315, 317 BGB wesentlich ist und in der letzten Stunde vor dem betreffenden Bewertungszeitpunkt
auftritt, oder (iv) einen Vorzeitigen Borsenschluss.

"Maximum Spread" ist der jeweilige Spread, wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen

unter der Uberschrift "Maximum Spread" angegeben.

"Fusionstag" bezeichnet in Bezug auf eine Fusion den Abschlusstag der Fusion oder in Fillen, in
denen die Berechnungsstelle feststellt, dass geméf dem auf die Fusion anwendbaren lokalen Recht kein

Abschlusstag ermittelt werden kann, ein von der Berechnungsstelle festgelegter anderer Tag.

"Fusion" bezeichnet in Bezug auf die Aktie (i) eine Gattungsinderung oder Anderung der Aktie, die zu
einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller im Umlauf
befindlichen Aktien fiihrt; (ii) einen Zusammenschluss, eine Verschmelzung, eine Fusion oder einen
rechtsverbindlichen Aktientausch der Emittentin der Aktie mit einem anderen Rechtstrager bzw. auf
einen anderen Rechtstrager (mit Ausnahme von Zusammenschliissen, Verschmelzungen oder Fusionen,
bei denen die betreffende Emittentin der Aktie fortbesteht und die keine solche Gattungsdnderung oder
Anderung bei simtlichen im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge haben); oder (iii) ein
Ubernahmeangebot, ein &ffentliches Angebot, ein Umtauschangebot, eine Aufforderung, einen Vorschlag
oder eine andere MaBnahme eines Rechtstrigers oder einer Person im Hinblick auf den Kauf oder
anderweitigen Erwerb von 100 Prozent der im Umlauf befindlichen Aktien der Emittentin der Aktie mit
der Folge einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien
(mit Ausnahme von Aktien, die im Eigentum des betreffenden Rechtstriagers oder der betreffenden
Person stehen oder sich unter dessen Kontrolle befinden) oder (iv) einen Zusammenschluss, eine
Verschmelzung, eine Fusion oder einen rechtsverbindlichen Aktientausch der Emittentin der Aktie oder
ihrer Tochterunternehmen mit einem anderen bzw. auf einen anderen Rechtstriager, bei dem die
Emittentin der Aktie fortbesteht und was keine entsprechende Gattungsinderung oder Anderung

samtlicher im Umlauf befindlicher Aktien zur Folge hat, jedoch dazu fiihrt, dass die unmittelbar vor



diesem Ereignis im Umlauf befindlichen Aktien (mit Ausnahme von Aktien, die im Eigentum des
betreffenden Rechtstragers stehen oder sich unter dessen Kontrolle befinden) insgesamt weniger als 50 %
der unmittelbar nach diesem Ereignis im Umlauf befindlichen Aktien ausmachen (ein "Reverse

Merger"), jeweils sofern der Fusionstag dem Bewertungstag entspricht oder vor diesem liegt.

"Verstaatlichung" bedeutet, dass simtliche Aktien der Emittentin der Aktie bzw. das gesamte oder ein
wesentlicher Teil des Vermdgens der Emittentin der Aktie verstaatlicht oder enteignet wird/werden oder

anderweitig an staatliche Stellen, Behorden, Einrichtungen oder Organe zu {ibertragen ist/sind.

"Neue Aktien" bezeichnet Stammaktien, gleich ob von dem/der an der Fusion beteiligten Rechtstriager
oder Person (mit Ausnahme der maf3geblichen Emittentin der Aktie) oder von Dritten, die (i) an einer
Borse oder einem Kursnotierungssystem im selben Land wie die Borse (oder, sollte sich die Borse
innerhalb der Europdischen Union befinden, in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union) oder an
einer anderen fiir die Berechnungsstelle annehmbaren Borse zugelassen sind, gehandelt oder 6ffentlich
notiert werden und (ii) nicht Gegenstand von Devisenkontrollen, Handelsbeschrankungen oder

sonstigen Handelshindernissen sind oder dies planmafBig umgehend nach dem Fusionstag sein werden.

"Fiktiver Dividendenbetrag" bezeichnet, sofern anwendbar, einen von der Berechnungsstelle
ermittelten Betrag in Hohe (i)der Summe sédmtlicher Bardividenden und/oder sonstiger
Barausschiittungen in Bezug auf die Aktie, deren Ex-Dividendentag in den Fiktiven
Dividendenzeitraum fallt, abziiglich aller anwendbaren Quellensteuern ohne Beriicksichtigung etwaiger
Steuergutschriften oder (ii) der marktimplizierten Dividende wéhrend des Fiktiven Dividendenzeitraums

abziiglich Kosten.

"Fiktiver Dividendenzeitraum" bezeichnet jeden Zeitraum vom Handelstag (ausschlielich) bis zum
nachstfolgenden Neufeststellungstag oder Bewertungstag bzw. Stop-Loss-Kiindigungstag oder
Emittentenkiindigungstag (je nachdem, welcher Zeitpunkt frither liegt) (einschlieBlich) und
anschlieBend vom Neufeststellungstag (ausschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Neufeststellungstag
oder Bewertungstag bzw. Stop-Loss-Kiindigungstag oder Emittentenkiindigungstag (je nachdem,
welcher Zeitpunkt frither liegt).

"Andere Gegenleistung" bezeichnet Bargeld und/oder Wertpapiere (auBler der Neuen Aktien) oder
Vermogenswerte (entweder des Unternehmens oder der Person (auBler der jeweiligen Emittentin der

Aktien), die an der Fusion beteiligt sind, oder eines Dritten).

"Geltender Satz" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemiR
§§ 315,317 BGB ermittelten Zinssatz fiir von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemif
§§ 315, 317 BGB ausgewihlte Einlagen in der Wahrung der Finanzierungshohe mit einer Periode, die
der Félligkeit der Zertifikate entspricht oder einer kiirzeren Periode, wie von der Berechnungsstelle nach

billigem Ermessen bestimmt.

"Verbundene Borse(n)" bezeichnet in Bezug auf die Aktie jede Borse oder jedes
Kursnotierungssystem, an der bzw. dem der Handel (nach Feststellung durch die Berechnungsstelle)
eine erhebliche Auswirkung auf den Gesamtmarkt fiir Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktie hat,
oder andere gegebenenfalls von der Berechnungsstelle ausgewéhlte Options- oder Terminborsen, alle
Ubertragungsempfinger oder Rechtsnachfolger einer entsprechenden Bérse bzw. eines entsprechenden
Kursnotierungssystems, auf die bzw. das der Handel mit Termin- oder Optionskontrakten auf die Aktie

voriibergehend verlagert wurde (sofern die Berechnungsstelle festgestellt hat, dass an dieser



voriibergehenden Ersatzborse bzw. diesem voriibergehenden Ersatz-Kursnotierungssystem in Bezug auf
Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktie eine Liquiditdt vorherrscht, die mit derjenigen an der

urspriinglichen Verbundenen Boérse vergleichbar ist).
"Relevante Anzahl von PlanméfBigen Handelstagen" bezeichnet fiinf Planméafige Handelstage.

"Neufeststellungstag" bezeichnet den Handelstag und anschliefend (a) den ersten Geschéftstag eines

jeden Kalendermonats oder (b) einen von der Berechnungsstelle festgelegten Geschiftstag.

"Planmifliger Borsenschluss" bezeichnet in Bezug auf eine Borse oder Verbundene Borse und einen
PlanmifBigen Handelstag den planméaBigen Borsenschluss an Wochentagen der betreffenden Borse bzw.
Verbundenen Borse an diesem PlanmédBigen Handelstag ohne Beriicksichtigung von nachbdrslichem

Handel oder sonstigem Handel auBlerhalb der reguldren Handelszeiten.

"Planmifliger Handelstag" bezeichnet in Bezug auf die Aktien einen Tag, an dem jede Borse und
jede Verbundene Borse, die in diesen Bedingungen angegeben ist, planméaBig wéhrend der reguldren
Handelszeiten fiir den Handel geoftnet ist.

"Filligkeitstag" bezeichnet (i)in Bezug auf Ausilibung, den vierten Geschéftstag nach dem
Bewertungstag, (ii)in Bezug auf die Kindigung durch die Emittentin, das in der
Emittentenkiindigungserklarung bestimmte Datum, oder (iii) in Bezug auf Stop-Loss-Ereignis, den

vierten Geschiftstag nach dem Stop-Loss-Kiindigungstag.

"Aktie(n)" oder "Basiswert(e)" bezeichnet die jeweilige Aktie, wie in den anwendbaren Endgiiltigen

Bedingungen unter der Uberschrift "Aktie" angegeben.

"Emittentin der Aktie" bezeichnet die jeweilige Emittentin der Aktie, wie in den anwendbaren

Endgiiltigen Bedingungen unter der Uberschrift "Emittentin der Aktie" angegeben.

"Stop-Loss-Ereignis" tritt ein, falls — vorbehaltlich einer Anpassung gemif Ziffer 3.6 — der Kurs der
Aktie an der Borse zu einem beliebigen Zeitpunkt an einem PlanméfBigen Handelstag ab dem
Handelstag (einschlieBlich), bei dem es sich nicht um einen Zeitpunkt handelt, an dem eine von der
Berechnungsstelle festgestellte Marktstorung vorliegt, niedriger ist als der Stop-Loss-Preis oder diesem

entspricht. Ist kein entsprechender Stand verfiigbar, wird er von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen gemal §§ 315, 317 BGB festgelegt.

"Stop-Loss-Preis" bezeichnet die Aktuelle Finanzierungshéhe. Der Stop-Loss-Preis am Handelstag
betriigt den jeweiligen Preis, wie in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen unter der Uberschrift

"Stop-Loss-Preis am Handelstag" angegeben.

"Stop-Loss-Neufeststellungstag" bezeichnet (a) den ersten Geschiftstag eines jeden Kalendermonats

oder (b) einen von der Berechnungsstelle festgelegten Geschéftstag.

"Stop-Loss-Kiindigungstag" bezeichnet (a)den ersten PlanmédBigen Handelstag, an dem das
Stop-Loss-Ereignis eintritt oder (b) einen Tag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
gemil §§ 315, 317 BGB festgelegt wird.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet in Bezug auf die Aktie ein Ubernahmeangebot, ein offentliches
Angebot, ein Umtauschangebot, eine Aufforderung, einen Vorschlag oder eine andere Mallnahme eines
Rechtstrigers oder einer Person mit der Folge, dass der betreffende Rechtstriger oder die Person durch

Umwandlung oder anderweitig mehr als 10 Prozent und weniger als 100 Prozent der im Umlauf



3.6

befindlichen stimmberechtigten Aktien der Emittentin der Aktie (wie jeweils durch die
Berechnungsstelle anhand von Einreichungen bei staatlichen Stellen oder Selbstregulierungsorganen
oder sonstiger von der Berechnungsstelle fiir mafgeblich eingestufter Informationen bestimmt) kauft

oder auf andere Weise erhilt oder das Recht auf deren Ubertragung erwirbt.

"Tag des Ubernahmeangebots" bezeichnet, in Bezug auf das Ubernahmeangebot, den Tag, an dem
die stimmberechtigten Aktien mit einem von der Emittentin festgelegten Betrag tatséchlich erworben

oder auf andere Weise erlangt (wie von der Berechnungsstelle festgelegt) sind.

"Referenzkurs bei Kiindigung" bezeichnet einen von der bzw. fiir die Berechnungsstelle ermittelten
Betrag (der als Geldbetrag in der Wahrung der Finanzierungshoéhe gilt), der dem Kurs der Aktie zum
Bewertungszeitpunkt am Emittentenkiindigungstag entspricht.

"Handelsstorung" bezeichnet eine Aussetzung, Beeintrdachtigung oder Einschrinkung des Handels
durch die mafigebliche Borse oder Verbundene Borse oder anderweitig, gleich ob aufgrund von
Kursbewegungen, durch die die von der Borse bzw. Verbundenen Borse gesetzten Obergrenzen
iiberschritten werden, oder aus anderen Griinden (i) in Bezug auf die betreffende Aktie an dieser Borse

oder (ii) in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktie an einer Verbundenen Borse.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den PlanméaBigen Borsenschluss an der mafigeblichen Borse an dem
mafgeblichen Tag in Bezug auf die Aktie. Schliet die maBgebliche Borse vor ihrem PlanméBigen
Borsenschluss und liegt der definierte Bewertungszeitpunkt nach dem tatsachlichen Borsenschluss im
Rahmen des reguldren Handels, ist (vorbehaltlich der Bestimmungen zu Storungstagen) dieser
tatsdchliche Borsenschluss der Bewertungszeitpunkt.

Marktstorungen, Anpassungen, Berichtigungen, Folgen bestimmter Ereignisse
3.6.1 Marktstorungen

Stellt die Berechnungsstelle den Eintritt einer Marktstérung fest, kann die Emittentin nach
billigem Ermessen gemdl § 315 BGB (i) Anpassungen des Barabrechnungsbetrags und/oder
anderer mafgeblicher Berechnungen oder Festlegungen in Bezug auf die Zertifikate
vornehmen, die sie zur Beriicksichtigung fiir geeignet erachtet, sofern dies nach ihrer Auffassung
angemessen ist, und/oder (ii) alle Zertifikate zu ihrem (von der Berechnungsstelle ermittelten)
Marktwert zum Zeitpunkt des Riickkaufs unter Beriicksichtigung des Eintritts der
Marktstérung, abziiglich der Kosten der Emittentin (oder ihrer Verbundenen Unternehmen) fiir
die Anderung oder Glattstellung von Absicherungsgeschiiften sowie Kosten, Auslagen,
Gebiihren oder Steuern, die der Emittentin (oder ihren Verbundenen Unternehmen) in Bezug
auf Absicherungsgeschifte entstehen, zuriickzahlen. Die Emittentin teilt den Glaubigern alle
entsprechenden Anpassungen und/oder Riickzahlungen von Zertifikaten gemil dieser

Bestimmung nach Maflgabe von Allgemeinen Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) mit.
3.6.2 Anpassungen

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass in Bezug auf die Aktie ein Potenzielles
Anpassungsereignis (wie unten angegeben) eingetreten ist oder dass eine Anpassung der
Abrechnungsbedingungen notierter Kontrakte auf die Aktie, die an einer Verbundenen Borse
gehandelt werden, vorgenommen wurde, stellt die Berechnungsstelle fest, ob das Potenzielle
Anpassungsereignis bzw. die Anpassung eine Verwisserung oder Konzentration des inneren
Werts der Aktie zur Folge hat; ist dies der Fall, (a) fordert sie die Emittentin zur Vornahme



etwaiger Anpassungen der Berechnungen oder Festlegungen in Bezug auf die Zertifikate auf, die
die Berechnungsstelle zur Berlicksichtigung dieser Verwisserung bzw. Konzentration fiir
angemessen erachtet (wobei keine Anpassungen vorgenommen werden, um lediglich
Anderungen der Volatilitdt, der wvoraussichtlichen Dividenden, des Zinssatzes fiir die
Aktienleihe oder der Liquiditdt zu beriicksichtigen) und (b) legt den oder die Tage des
Wirksamwerdens der Anpassung(en) fest. Die Berechnungsstelle ist berechtigt (jedoch nicht
verpflichtet), die geeignete Anpassung unter Bezugnahme auf ecine Anpassung im
Zusammenhang mit dem betreffenden Potenziellen Anpassungsereignis oder auf eine
Anpassung der Abrechnungsbedingungen festzulegen, die eine Optionsbdrse an Optionen auf
die Aktie, die an dieser Optionsborse gehandelt werden, vorgenommen hat. Die Emittentin
teilt den Gldubigern alle entsprechenden Anpassungen von Zertifikaten gemdB3 dieser
Bestimmung nach Maflgabe von Allgemeinen Zertifikatebedingungen 8 (Mitteilungen) mit.
Anpassungen gemifl den Bestimmungen dieser Ziffer haben keine Auswirkungen auf die

Wiéhrung, auf die Zahlungsverpflichtungen aus den Zertifikaten lauten.
"Potenzielles Anpassungsereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(a) eine Teilung, einen Zusammenschluss oder eine Gattungsdnderung der Aktien (sofern
dies nicht die Folge einer Fusion ist) oder eine freie Ausschiittung oder Dividende in
Form der Aktien an die bestehenden Inhaber durch die Ausgabe von Bonusaktien oder

im Zusammenhang mit einer Kapitalisierung oder einer vergleichbaren Emission;

(b) eine Ausschiittung, Emission oder Dividende an die bestehenden Inhaber der Aktien in
Form (A)der Aktien oder (B)von sonstigem Aktienkapital oder sonstigen
Wertpapieren, die das Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder Erlésen aus der
Liquidation der Emittentin der Aktie gewéhren und die entsprechenden Zahlungen an
die Inhaber der Aktien entsprechen oder anteilig dazu geleistet werden, oder (C) von
Aktienkapital oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Emittentin, der infolge einer
Ausgliederung oder einer vergleichbaren Transaktion (unmittelbar oder mittelbar) von
der Emittentin der Aktie erworben wurde oder in deren Eigentum steht, oder (D) von
sonstigen  Wertpapieren, Rechten oder Optionsscheinen oder sonstigen
Vermogenswerten, und zwar jeweils gegen die Leistung einer Zahlung (in bar oder in
sonstiger Weise) in einer Hohe, die unter dem von der Berechnungsstelle ermittelten

geltenden Marktpreis li