Final Terms dated 27 January 2014

ING Bank N.V.
Issue of 25,000
Long Share Open Ended Sprinters
under the

Certificates Programme
Any person making or intending to make an offer of the Certificates may only do so:

(1) in that Public Offer Jurisdiction mentioned in the Paragraph Distribution of Part B below, provided

such person is of a kind specified in that paragraph; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Dealer to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or to supplement a prospectus pursuant

to Article 16 of the Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer.

Neither the Issuer nor any Dealer has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of

Certificates in any other circumstances.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the conditions set forth in the
General Certificate Conditions and the relevant Product Conditions contained in this Base Prospectus dated 27
June 2013 as supplemented from time to time (the “Prospectus”) which constitutes a base prospectus for the
purposes of the Prospectus Directive (Directive 2003/71/EC), as amended, to the extent that such amendments
have been implemented in the relevant Member State of the European Economic Area, (the ‘“Prospectus
Directive”). This document constitutes the Final Terms applicable to the issue of Certificates described herein for
the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive (as implemented by the Dutch Financial Supervision Act
(Wet op het financieel toezicht) and its implementing regulations) and must be read in conjunction with such
Prospectus. Full information on the Issuer and the offer of the Certificates is only available on the basis of the
combination of these Final Terms and the Prospectus. Copies of the Prospectus may be obtained from ING Bank
N.V. at Foppingadreef 7, 1102 BD Amsterdam, The Netherlands (E-mail: info@sprinters.nl) .

Prospective investors should carefully consider the section “Risk Factors™ in the Prospectus.



GENERAL DESCRIPTION OF THE CERTIFICATES

1

(a) Series number of the Certificates:

410

(b) Whether or not the Certificates are to be
consolidated and form a single series with the

Certificates of an existing series:

Not Applicable

2 (a) The type of Certificates which may be Index | Share Certificates
Certificates, Share Certificates, Currency
Certificates, Commodity Certificates, Fund
Certificates, Government Bond Certificates or
Index Futures Certificates:
(b) Whether such  Certificates are  Best|Open Ended Certificates
Certificates, Limited Certificates, Open
Ended Certificates or Fixed Leverage.
(c) Whether such Certificates are Long|Long Certificates
Certificates or Short Certificates:
3 Number of Certificates being issued: 25,000
4 Issue Price per Certificate: PLN 6.27
5 Trade Date: 27 January 2014
6 Issue Date: 30 January 2014
7 "as-if-and-when-issued" trading: Not Applicable
8 Current Financing Level on the Trade Date: PLN 32.5
9 Current Spread on the Trade Date: 35%
10 Maximum Spread: 5%
11 Current Stop Loss Premium Rate on the Trade 7.5 %
Date:
12 Maximum Premium: 20 %
13 Minimum Premium: 0 %
14 Stop Loss Price on the Trade Date: PLN 35
15 Stop Loss Price Rounding: Upwards to the next 0.1 unit of the Financing
Level Currency
16 Entitlement: 1
17 Financing Level Currency: PLN
18 Settlement Currency: PLN
19 Exercise Time: 12:00 AM Central European Time
20 Cash Settlement Amount: As specified in the Share Certificate Conditions
21 Final Valuation Date: Not Applicable




22 Valuation Date(s):

Annually, commencing on the date one year after

the Issue Date.

of the definition of “Business Day”

23 Applicable Business Day Centre(s) for the purposes

Amsterdam

ADDITIONAL SPECIFIC PRODUCT RELATED PROVISIONS:

24 Index Certificate Provisions Not Applicable
25 Share Certificate Provisions Applicable
(i) Share: Ordinary Shares issued by the Share Issuer (ISIN

code: PLPKN0000018) (Bloomberg code: PKN
PW <Equity>)

(i1)) Share Issuer:

Polski Koncern Naftowy Orlen S.A.

(iii)) Exchange:

Warsaw Stock Exchange

(iv) Exchange Traded Fund:

Not Applicable

(v) Notional Dividend Period:

As specified in the Share Certificate Conditions

26 Currency Certificate Provisions Not Applicable
27 Commodity Certificate Provisions Not Applicable
28 Fund Certificate Provisions Not Applicable
29 Government Bond Certificate Provisions Not Applicable
30 Index Futures Certificate Provisions Not Applicable

Signed on behalf of the Issuer:

By e

Duly authorised

By e

Duly authorised




PART B - OTHER INFORMATION

1 LISTING

(1) Listing: Warsaw Stock Exchange (Gielda Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.)

(ii) Admission to trading: Application is expected to be made by the Issuer (or on

its behalf) for the Certificates to be admitted to trading
on Warsaw Stock Exchange (Gielda Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.) with effect from 30
Jan 2014

(iii) Estimate of total expenses related to admission to [PLN 1,200

trading:
2  RATINGS
Ratings: The Certificates to be issued will not be rated

3 INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE
Save for any fees payable to the Dealers, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the
Certificates has an interest material to the offer. The Dealers and their affiliates have engaged, and may in the
future engage, in investment banking and/or commercial banking transactions with, and may perform other
services for, the Issuer and its affiliates in the ordinary course of business.

4 REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

(1) Reasons for the offer See “Use of Proceeds” wording in Base Prospectus

(i1) Estimated total expenses The terms of the Public Offer do not provide for any
expenses and/or taxes to be charged to any purchaser
of the Certificates

5 INFORMATION CONCERNING THE UNDERLYING

The return on the Certificates is linked to the performance of the underlying Share. The price of the Share may go
down as well as up throughout the life of the Certificates. Fluctuations in the price of the Share will affect the
value of the Certificates.

Information and details of the past and further performance of the Share and its volatility can be obtained from
Bloomberg (Bloomberg code: PKN PW <Equity>).

6 PERFORMANCE OF RATE OF EXCHANGE
If the underlying of the Certificate is denominated and/or quoted in another currency than the Settlement Currency
of the Certificate, the Certificate is exposed to the currency exchange rate risk of the currency of the underlying and
the Settlement Currency. Information about past and further performance of such currency can be obtained from the
website http://www.bloomberg.com/markets/currencies/, or any successor website.



7 POST-ISSUANCE INFORMATION

Post-issuance information will be made available on the website of the Issuer www.ingturbo.pl, or any succesor
website. There is no assurance that the Issuer will continue to provide such information for the life of the
Certificates.

8 OPERATIONAL INFORMATION

(1) ISIN Code: PLINGNV04101
(ii)) Common Code: Not Applicable
(iii) Other relevant code: Not Applicable
(iv) Name of the Principal Certificate Agent: ING Bank N.V.

9 DISTRIBUTION

(i) Details of any clearing system other than Euroclear | Polish National Depository for Securities (Krajowy

Netherlands: Depozyt Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.)

(a) details of the appropriate clearing code/number: [Not Applicable

(b) further details regarding the form of Certificates | Applicable, Polish Certificates

(i) Non-exempt offer: An offer of Certificates may be made by the Issuer other
than pursuant to Article 3(2) of the Prospectus Directive
in Poland (the “Public Offer Jurisdiction™).

10 GENERAL

Conditions to which the offer is subject: There is no subscription period and the offer of

Certificates is not subject to any conditions imposed by

the Issuer.




ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE CERTIFICATES

Summaries are made up of disclosure requirements known as “Elements”. These elements are numbered in
Sections A to E (A.1 to E.7). This summary contains all the Elements required to be included in a summary for
the Certificates and the Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the Elements. Even though an Element may be required to be inserted in a summary
because of the nature of the Certificates and the Issuer, it is possible that no relevant information can be given
regarding the Element. In this case, a short description of the Element should be included in the summary with

the mention of “Not Applicable”.

Section A - Introduction and warnings

Element

Al This summary must be read as an introduction to the Base Prospectus. Any decision to invest in the
Certificates should be based on a consideration of the Base Prospectus as a whole, including any
documents incorporated by reference. Where a claim relating to the information contained in this Base
Prospectus is brought before a court, the plaintiff may, under the national legislation of Member States
of the European Economic Area where the claim is brought, be required to bear the costs of translating
the Base Prospectus before the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only to those
persons who have tabled the summary, including any translation thereof, but only if the summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Base Prospectus or
it does not provide, when read together with the other parts of this Base Prospectus, key information in

order to aid investors when considering whether to invest in the Certificates.

A2 Consent by the Any financial intermediary is entitled, within the limitations of the selling
Issuer to the use of | restrictions applicable pursuant to this Base Prospectus, to use this Base

the Base Prospectus | Prospectus (as supplemented as the relevant time, if applicable) during the term

for subsequent of validity of this Base Prospectus for purposes of a public offer of Certificates in
resale or final Poland. (each such financial intermediary, an “Authorised Offeror”).

placement by The Base Prospectus may only be delivered to potential investors together with
financial all supplements published before such delivery. Any supplement to the Base
intermediaries Prospectus is available for viewing in electronic form on the Issuer's website
during the offer (www.ingmarkets.com).

period indicated When using the Base Prospectus, each relevant Authorised Offeror must ensure
and the conditions that it complies with all applicable laws and regulations in force in the respective
attached to such jurisdictions.

consent.

In the event of an offer being made by an Authorised Offeror, the

Authorised Offeror shall provide information to investors on the terms

and conditions of the Certificates at the time of that offer.




Section B - Issuer

Element Title
B.1 Legal and commercial |[ING Bank N.V. (the "Issuer")
name of the Issuer
B.2 The domicile and legal | The Issuer is a public limited company (naamloze vennootschap)
form of the Issuer, the |incorporated under the laws of The Netherlands on 12 November 1927, with
legislation under its corporate seat (statutaire zetel) in Amsterdam, The Netherlands.
which the Issuer
operates and its
country of
incorporation
B.4b A description of any The results of operations of the Issuer are affected by demographics and by a

known trends affecting
the Issuer and the
industries in which it
operates

variety of market conditions, including economic cycles, banking industry
cycles and fluctuations in stock markets, interest and foreign exchange rates.
In 2012, the external environment continued to have an impact on the Issuer
as the euro sovereign debt crisis in the Eurozone maintained a challenging
economic and financial market environment for a major part of the year. This
led to international capital and money markets not functioning in the manner
they would in more normal circumstances. This had repercussions (for the
Issuer, its industry and the broader economy) especially in Europe where
funding for governments and financial institutions continues to be difficult in
certain markets.

The operations of the Issuer are exposed to fluctuations in equity markets.
The Issuer maintains an internationally diversified and mainly client-related
trading portfolio. Accordingly, market downturns are likely to lead to
declines in securities trading and brokerage activities which it executes for
customers and therefore to a decline in related commissions and trading
results. In addition to this, the Issuer also maintains equity investments in
its own non-trading books. Fluctuations in equity markets may affect the
value of these investments.

The operations of the Issuer are exposed to fluctuations in interest rates. The
Issuer’s management of interest rate sensitivity affects its results of
operations. Interest rate sensitivity refers to the relationship between changes
in market interest rates on the one hand and future interest earnings and
economic value of its underlying banking portfolios on the other hand. Both
the composition of the Issuer’s assets and liabilities and the fact that interest
rate changes may affect client behaviour in a different way than assumed in the
Issuer’s internal models may result in a mismatch which causes the banking
longer term operations’ net interest income and trading results to be affected

by changes in interest rates.

The Issuer is exposed to fluctuations in exchange rates. The Issuer’s
management of exchange rate sensitivity affects its results of operations
through the trading activities for its own account and because the Issuer
prepares and publishes its consolidated financial statements in euros. Because
a substantial portion of the Issuer’s income and expenses is denominated in
currencies other than euros, fluctuations in the exchange rates used to translate
foreign currencies into euros will impact its reported results of operations and
cash flows from year to year. This exposure is mitigated by the fact that
realised results in non-euro currencies are translated into euros by monthly
hedging.




Element Title
B.5 A description of the The Issuer is part of ING Groep N.V. (“ING Group”). ING Group is the
Issuer’s group and the [holding company of a broad spectrum of companies (together called “ING”™)
Issuer’s position offering banking, investments, life insurance and retirement services to meet
within the group the needs of a broad customer base. The Issuer is a wholly-owned, non-listed
subsidiary of ING Group and is a large international player with an extensive
global network in over 40 countries. Since 2011, the Issuer has been
operating as a stand-alone business under the umbrella of ING Group.
B.9 Profit forecasts or Not Applicable. The Issuer has not made any public profit forecasts or profit
estimates estimates.
B.10 Qualifications in the Not Applicable. The audit reports on the audited financial statements of the
Auditors' report Issuer for the years ended 31 December 2011 and 31 December 2012 are
unqualified.
B.12 Selected historical key | Key Consolidated Figures ING Bank N.V.:"

financial information /
Significant or material
adverse change

(in EUR millions) 2012 2011
Balance Sheet(z)

Total @SSEtS.......ccveevvereerieeereereeeeeie e 836,068 961,165
Total eqUILY.....ccveveeereeveiieecceeeceeeene 37,512 35,060
Deposits and funds borrowed O 633,756 682,523
Loans and advances.. 541,546 577,569
Results(4)

Total INCOME.........ccveeveeriereerieieieereerenens 16,298 17,195
Operating eXpenses............c..o...... .. 9,843 10,226
Additions to loan loss provisions.. . 2,125 1,670
Result before taX........ccoeeeveeveveieeienenns 4,330 5,299
TaXation.......cecveveeeeeeiereereeeecre e 1,124 1,216
Net result (before minority interests)...... 3,206 4,083
Attributable to Shareholders of the

PATCNL. ..ttt 3,115 4,005
Ratios (in %)

BIS FAEO oo 1691 14.26
Tier-1 1atio® oo, 14.35 11.69
Notes:

M These figures have been derived from the audited annual accounts of

ING Bank N.V. in respect of the financial years ended 31 December
2012 and 2011, respectively At 31 December.

@ At 31 December.

Q) Figures including Banks and Debt securities.

@ For the year ended 31 December.

®) BIS ratio = BIS capital as a percentage of Risk Weighted Assets.
Note: These Risk Weighted Assets are based on Basel II.

© Tier-1 ratio = Available Tier-1 capital as a percentage of Risk
Weighted Assets. Note: These Risk Weighted Assets are based on
Basel II.

Significant or Material Adverse Change

At the date hereof, there has been no significant change in the financial
position of the Issuer and its consolidated subsidiaries since 30 June 2013.

At the date hereof, there has been no material adverse change in the prospects
of the Issuer since 31 December 2012, except for:

1) the dividends totalling EUR 1.8 billion paid by the Issuer to ING
Group, as disclosed on page 6 and page 41 of the ING Bank Condensed
Consolidated Financial Information for the period ended 30 June 2013.




(i1) the dividends totalling EUR 1.125 billion paid by the Issuer to ING
Group, as disclosed on page 12 of the ING Group Quarterly Report for the
period ended 30 September 2013.

B.13 Recent material events [Not Applicable. There are no recent events particular to the Issuer which are
particular to the to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s solvency.
Issuer’s solvency
B.14 Dependence upon The description of the group and the position of the Issuer within the group
other group entities is given under B.5 above.
Not Applicable. The Issuer is not dependent upon other entities within ING
Group.
B.15 A description of the The Issuer is a large international player in the financial services industry
Issuer’s principal with an extensive global network in over 40 countries.
activities Since 1 January 2011, the Issuer has been operating as a stand-alone business
under the umbrella of ING Group.
The Issuer is active through the following business lines: Retail Banking,
including ING Direct and Commercial Banking.
B.16 Extent to which the The Issuer is a wholly-owned, non-listed subsidiary of ING Groep N.V.
Issuer is directly or
indirectly owned or
controlled
B.17 Credit ratings assigned [The Issuer has a senior debt rating from Standard & Poor’s Credit Market

to the Issuer or its
debt securities

Services Europe Limited (“Standard & Poor’s”), Moody’s Investors
Services Ltd. (“Moody’s”) and Fitch France S.A.S. (“Fitch”), details of
which are contained in the Registration Document. Standard & Poor’s,
Moody’s and Fitch are established in the European Union and are registered
under Regulation (EC) No 1060/2009 of the European Parliament and of the
Council of 16 September 2009 on credit rating agencies, as amended from
time to time (the “CRA Regulation”).

Tranches of Certificates to be issued under the Programme may be rated or
unrated. Where a Tranche of Certificates is to be rated, such rating will not
necessarily be the same as the rating assigned to the Issuer, the Programme or
Certificates already issued under the Programme.

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdrawal at any time by the
assigning rating agency.




Section C - Securities

Element Title
C.1 A description of the The Certificates described in this summary are financial instruments which
type and class of may be issued under the Certificates Programme.
securities being offered | The Certificates are open ended investment instruments without a fixed
and/or admitted to maturity or expiration date and are designated “Open Ended Certificates”
trading, including any |for the purpose of the Programme, which can be exercised by the
security identification | Certificateholder. The Certificates can be terminated by the Issuer and may
number automatically terminate if the Underlying (as defined below) reaches a
pre-determined level (a “Stop Loss Event”).
The Certificates are Long Certificates (as defined below).
Series Number: 410
Tranche Number: 1
Aggregate Nominal Amount:
(1) Series: 25000
(i1) Tranche: 1
ISIN Code: PLINGNV04101
Common Code:
C.2 Currency of the The Certificates are denominated in PLN
securities issue
CsS A description of any Certain customary restrictions on offers, sale and delivery of Certificates and
restrictions on the free |of the distribution of offering material in the United States, the European
transferability of the Economic Area, France, The Netherlands, Poland and the United Kingdom
securities apply.
C.8 A description of rights | Status
attached to the The Certificates will constitute direct, unsubordinated and unsecured
Certi‘ﬁcates, including | opligations of the Issuer and will rank pari passu among themselves and
rranl.qng and any (save for certain debts required to be preferred by law) equally with all other
ll.mltatlons to those unsecured obligations (other than subordinated obligations, if any) of the
rights Issuer from time to time outstanding.
Taxation
The Issuer is not liable for or otherwise obliged to pay any tax, duty,
withholding or other payment which may arise as a result of the ownership,
transfer, exercise or enforcement of any Certificate and all payments made by
the Issuer are subject to any such tax, duty, withholding or other payment
which may be required to be made, paid, withheld or deducted.
Governing law
The Certificates will be governed by, and construed in accordance with,
English law.
Optional termination
The Certificates can be terminated by the Issuer following an Issuer Call and
can also be exercised by Certificateholders on specified dates, in each case,
upon notice.
Issue Price
PLN 6.27
(OR Interest: The interest Not Applicable. The Certificates do not bear interest.

rate and the due dates
for interest




Redemption: The
maturity date,
amortisation and
repayment procedures

Representative of the
debt security holders

The Certificates will entitle the holder thereof (on due exercise and subject to
certification as to non-U.S. beneficial ownership) to receive a cash amount (if
any) calculated in accordance with the relevant terms and conditions.

Not Applicable

C.10 If the security has a The Certificates are Long Certificates.
derivative component, |“Long Certificates” are certificates that are designed to enable the investor to
an explanation of how |profit from rising markets by tracking the Underlying. If the value of the
the value of the Underlying rises, the value of the Long Certificate is also expected to rise,
investment is affected |[subject to the cost of financing provided by the Issuer, movements in any
by the value of the applicable foreign exchange rate and any expenses. The difference between a
underlying instrument |Long Certificate and an ordinary certificate is that in the case of a Long

Certificate, the amount needed to invest to give the same participation rate in
the Underlying is usually considerably less.

C.11 Application for Application is expected to be made by the Issuer (or on its behalf) for the
admission to trading Certificates to be admitted to trading on Warsaw Stock Exchange with effect
and distribution in a from 30 January 2014
regulated market

C.15 Description of how the | Certificates track the Underlying in a linear manner on an open ended basis.
value of the The amount needed to invest in a Certificate to give the same participation
investment is affected [rate in the Underlying as a direct investment in the Underlying is
by the value of the considerably less. Therefore, the percentage gain if the Underlying rises and
underlying the percentage loss if the Underlying falls, is higher in Certificates than in a
instrument(s) direct investment in the Underlying.

C.16 The expiration or The Certificates are open ended investment instruments without a fixed
maturity date of the maturity or expiration date, which can be exercised by Certificateholders on
derivative securities an exercise date on notice. The Certificates can be terminated by the Issuer

upon notice and may automatically terminate following a Stop Loss Event.

C.17 A description of the The Certificates are cleared through (and payments in respect of the
settlement procedure of |Certificates shall accordingly be made in accordance with the rules of the
the securities Polish National Depository for Securities (Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A.)

C.18 A description of how [Each issue of Certificates will entitle the holder thereof (on due exercise and
the return on subject to certification as to non-U.S. beneficial ownership) to receive a cash
derivative securities amount (if any) on the settlement date, calculated by reference to the value of
takes place the Underlying and subject to the deduction of financing costs and expenses.

Following a Stop Loss Event, the Certificates pay an amount determined by
reference to the value of the Underlying on one or more specified days, subject
to the certificate entitlement.

C.19 Final reference price of | The final reference price of the Underlying shall be an amount equal to the
the underlying value of the Underlying on the relevant valuation date, determined by the

Calculation Agent by reference to a publicly available source.

C.20 A description of the The Certificates are linked to a share(the “Underlying”).

type of the underlying
and where the
information on the
underlying can be
found

Information on the underlying can be found at Bloomberg (Bloomberg code:
PKN PW <Equity>).




Section D - Risks

Element Title
D.2 Key information on Because the Issuer is part of a financial services company conducting business
key risks that are on a global basis, the revenues and earnings of the Issuer are affected by the
specific to the Issuer or |volatility and strength of the economic, business and capital markets
its industry environments specific to the geographic regions in which it conducts
business. The ongoing turbulence and volatility of such factors have
adversely affected, and may continue to adversely affect the profitability and
solvency of the Issuer. The Issuer has identified a number of specific factors
which could adversely affect its business and ability to make payments due
under the Certificates. These factors include:
® adverse capital and credit market conditions
®  the default of a major market participant
® unforeseeable and/or catastrophic events
® adverse changes or increases in financial services laws and/or regulations
® continued turbulence and volatility in the financial markets and the
economy generally
® inability to increase or maintain market share
® inability of counterparties to meet their financial obligations
® market conditions and increased risk of loan impairments
® interest rate volatility and other interest rate changes
® failures of banks falling under the scope of state compensation schemes
® inability to manage risks successfully through derivatives
® inability to retain key personnel
®  inability to protect intellectual property and possibility to be subject to
infringement claims
®  deficiencies in assumptions used to model client behaviour for market
risk calculations
® liabilities incurred in respect of defined benefit retirement plans
® inadequacy of risk management policies and guidelines
® regulatory risks
® claims in respect of new financial products
® ratings downgrades or potential downgrades
® sustained increase in inflation
® inherent operational risks
® adverse publicity, regulatory actions or litigation
® amplementation of ING’s Restructuring Plan
® EC imposed limitations on ING
® competitive and other disadvantages resulting from the Restructuring
Plan
® failure to achieve intended reductions in costs, risk and leverage under
Restructuring Plan
® ING’s agreements with the Dutch State
® potential imposition of additional behavioural constraints by the EC in
respect of remaining Core Tier 1 securities.
D.3 Key information on The following key risks may arise in respect of the Certificates:

the key risks that are
specific to the
Certificates:

The Certificates may be terminated by the Issuer and may automatically
terminate if the Underlying reaches a pre-determined level. Investors in
the Certificates should be aware that their entire investment may be lost
if the Underlying is at an unfavourable level upon exercise or
termination, as the case may be.

A feature of the Certificates is the stop-loss which, if breached, will
result in the early termination of the Certificates.

The Certificates are Long Certificates which entail particular risks.




“Long Certificates” are certificates that are designed to enable the
investor to profit from rising markets by tracking the Underlying. If the
value of the Underlying rises, the value of the long Certificate is
expected to rise, subject to the cost of financing provided by the Issuer,
movements in any applicable foreign exchange rate and any expenses.
There may not be a secondary market in the Certificates. As a
consequence, liquidity in the Certificates should be considered as a risk.
In the event that such a secondary market does not develop, an investor
selling the Certificates is unlikely to be able to sell its Certificates or at
prices that will provide him with a yield comparable to similar
investments that have developed a secondary market.

The Issuer and/or its affiliates may enter into transactions or carry out
other activities in relation to the Underlying which may affect the market
price, liquidity or value of the Underlying and/or the Certificates in a
way which could be adverse to the interest of the Certificateholders.
The Certificates convey no interest in the Underlying to the investors.
The Issuer may choose not to hold the Underlying or any derivative
contracts linked to the Underlying.

The Calculation Agent may make adjustments as a result of certain
corporate actions affecting the Underlying. In making such adjustments,
the Calculation Agent is entitled to exercise substantial discretion and
may be subject to conflicts of interest.

Certificates not exercised in accordance with the Conditions will (where
exercise is required) expire worthless.

The Issuer may elect to cancel the Certificates early should U.S.
withholding tax apply to any current or future payments on the
Certificates.

The Issuer may terminate the Certificates early if it determines that the
performance of its obligations under the Certificates or that maintaining
its hedging arrangement (if any) is no longer legal or practical in whole
or in part for any reason.

Credit ratings assigned to the Certificates may not reflect the potential
impact of all the risks that may affect the value of the Certificates.

The investment activities of investors may be restricted by legal
investment laws and regulations, or by the review or regulation by
certain authorities.

Under certain circumstances the Issuer may make modifications to the
Certificates without the consent of the Certificateholders which may
affect the Certificateholders’ interest.

Expenses may be payable by investors.

The holders may not receive payment of the full amounts due in respect
of the Certificates as a result of amounts being withheld by the Issuer in
order to comply with applicable laws.

D.6

Risk warning that
investors may lose
value of entire
investment or part of it

The capital invested in the Certificates is at risk. Consequently, the
amount a prospective investor may receive on redemption of its
Certificates may be less than the amount invested by it and may be zero.
Investors will lose up to the entire value of their investment if:

(a) the investor sells its Certificates prior to the scheduled redemption in
the secondary market at an amount that is less than the initial
purchase price;

(b) the Issuer is subject to insolvency or bankruptcy proceedings or
some other event which negatively affects the Issuer’s ability to
repay amounts due under the Certificates;

(c) the Certificates are redeemed early for reasons beyond the control of
the Issuer, (such as a change of applicable law or market event in




relation to the underlying asset(s)) and the amount paid or delivered
is less than the initial purchase price;

(d) the Certificates are subject to certain adjustments or alternative
valuations following certain disruptive market events that result in
the amount to be paid or delivered being reduced to an amount or
value that is less than the initial purchase price; and/or

(e) the relevant payout conditions do not provide for full repayment of
the initial purchase price upon redemption or specified early
redemption and the underlying asset(s) perform(s) in such a manner
that the amount due under the Certificates is less than the initial
purchase price.

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the offer
and the use of proceeds
when different from
making profit and/or
hedging risk

The net proceeds from the issue of the Certificates will be applied by the
Issuer for its general corporate purposes.

E.3

Terms and conditions
of the offer

There is no subscription period and the offer of Certificates is not subject to
any conditions imposed by the Issuer.

E4

Interest of natural and
legal persons involved
in the issue/offer

Save for any fees payable to the Dealers, so far as the Issuer is aware, no
person involved in the issue of the Notes has an interest material to the offer.
The Dealers and their affiliates have engaged, and may in the future engage, in
investment banking and/or commercial banking transactions with, and may
perform other services for, the Issuer and its affiliates in the ordinary course of
business.

E.7

Estimated expenses
charged to the investor
by the Issuer or the
offeror.

There are no expenses charged to the investor by the Issuer or any Authorised
Offeror with respect to the Programme generally or by the Issuer in
connection with the specific issue of the Certificates; however, such expenses
may be charged by the Authorised Offeror in connection with the specific
issue of the Certificates. If so, the Authorised Offeror will be under a statutory
obligation to provide investors with related information.

ZALACZNIK

PODSUMOWANIE DOTYCZACE CERTYFIKATOW DLA EMISJI

Podsumowania sktadaja si¢ z obowigzkowych informacji nazywanych ,Elementami”.

Elementy

ponumerowano w Dzialach A — E (A.1 — E.7). Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktore

nalezy zawrze¢ w podsumowaniu dla tego rodzaju Certyfikatéw i Emitenta. Poniewaz nie jest konieczne

ustosunkowanie si¢ do wszystkich Elementow, moga zaistnie¢ luki w kolejnosci numeracji Elementow. Nawet

jezeli dany Element musi zostaé uwzgledniony w podsumowaniu ze wzglgdu na rodzaj Certyfikatow i Emitenta,

moze zaistnie¢ sytuacja, ze nie bedzie mozna przedstawi¢ informacji odnoszacych si¢ do takiego Elementu. W

takim przypadku, w podsumowaniu umieszcza si¢ krotki opis elementu z adnotacja ,,Nie dotyczy”.

Dziat A — Wstep i ostrzezenia

Element

Al

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu Emisyjnego Podstawowego.

Jakakolwicek decyzja o inwestowaniu w Certyfikaty powinna zosta¢ podjeta w oparciu o tres¢ catego




Prospektu Emisyjnego Podstawowego, tacznie z dokumentami wtaczonymi do niego przez odniesienie.

W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie

Emisyjnym Podstawowym, skarzacy moze, na mocy ustawodawstwa krajowego Panstwa

Cztonkowskiego Europejskiego Obszaru Gospodarczego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow

przettumaczenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego przed rozpoczeciem postgpowania sagdowego.

Osoby, ktore sporzadzily niniejsze podsumowanie, w tym réwniez jego ttumaczenie, ponosza

odpowiedzialno$¢ cywilng jedynie w przypadku, gdy niniejsze podsumowanie wprowadza w blad, jest

nieprecyzyjne lub niespojne w przypadku czytania go tacznie z pozostatymi czegsciami Prospektu

Emisyjnego Podstawowego, lub jezeli nie przedstawia, w przypadku czytania go lacznie z innymi

cze$ciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego, najwazniejszych informacji majacych pomodc

inwestorom przy rozwazeniu inwestycji w Certyfikaty.

A2

Zgoda Emitenta na
wykorzystanie
Prospektu
Emisyjnego
Podstawowego do
celow pozniejszej
odsprzedazy
papieréw
wartosciowych lub
ich ostatecznego
plasowania przez
posrednikow
finansowych w
okresie waznoS$ci
oferty oraz warunki
zwigzane z t3 zgoda

Kazdy posrednik finansowy ma prawo, z uwzglednieniem ograniczen dotyczacych
sprzedazy natozonych zgodnie z Prospektem Emisyjnym Podstawowym, do
wykorzystania tego Prospektu Emisyjnego Podstawowego (uzupehionego, w
razie koniecznos$ci, we wlasciwym czasie) w okresie waznosci Prospektu
Emisyjnego Podstawowego w celu realizacji oferty publicznej dotyczacej
Certyfikatow we w Polsce(kazdy taki posrednik finansowy zwany jest dalej
,Upowaznionym Oferentem”).Prospekt Emisyjny Podstawowy moze by¢
dostarczany potencjalnym inwestorom tylko razem ze wszystkimi aneksami
opublikowanymi przed jego dostarczeniem. Wszelkie aneksy do Prospektu
Emisyjnego Podstawowego sa dostgpne do przegladania w formie elektronicznej

na stronie internetowej Emitenta (www.ingmarkets.com).

Korzystajac z Prospektu Emisyjnego Podstawowego kazdy Upowazniony Oferent
musi zapewnic, ze jest on zgodny z prawem i przepisami obowigzujacymi w

odpowiednich jurysdykcjach.

W przypadku zlozenia oferty przez Upowaznionego Oferenta, Upowazniony
Oferent musi przedstawi¢ inwestorom informacje na temat warunkéw

Certyfikatow obowiazujacych w czasie zlozenia oferty.




Dzial B — Emitent

Element

Tytul

B.1

Prawna i handlowa
nazwa Emitenta

ING Bank N.V. (,,Emitent”)

B.2

Siedziba oraz forma
prawna Emitenta,
ustawodawstwo,
zgodnie z ktorym
Emitent prowadzi
swoja dziatalnos$¢, a
takze kraj siedziby
Emitenta

Emitent jest publiczng spotka akcyjng (naamloze vennootschap), utworzong
zgodnie z prawem holenderskim w dniu 12 listopada 1927 r., z siedziba

(statutaire zetel) w Amsterdamie, Holandia.

B.4b

Informacja na temat
jakichkolwiek znanych
tendencji majacych
wplyw na Emitenta
oraz na branze, w
ktorych Emitent

prowadzi dziatalnos¢.

Na wyniki dziatalno$ci Emitenta maja wptyw czynniki demograficzne oraz
szereg czynnikow rynkowych, takich jak cykle ekonomiczne, cykle w
sektorze bankowym oraz zmiany na rynkach akcji, stopy procentowe oraz
kursy walut.

W roku 2012 otoczenie zewngtrzne nadal wywieralo wpltyw na Emitenta, w

zwigzku z faktem, iz kryzys zadluzenia w strefie euro powodowal utrzymanie
si¢ trudnej sytuacji w Srodowisku gospodarczym i na rynkach finansowych
przez wigksza czg$¢ roku. Powodowalo to, ze migdzynarodowe rynki
kapitatowe i pieni¢zne nie funkcjonowaly w taki sposob, w jaki moglyby
funkcjonowaé¢ w normalnych okolicznosciach. Mialo to swoje konsekwencje
(dla Emitenta, jego branzy oraz, szerzej, dla gospodarki), zwlaszcza w
Europie, gdzie na niektoérych rynkach utrzymuja si¢ trudnosci z
finansowaniem rzadow i instytucji finansowych.

Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na zmiany na rynkach kapitatowych.
Emitent utrzymuje portfel handlowy zdywersyfikowany pod katem
geograficznym oraz zwigzany gltéwnie z klientami. W zwiazku z tym, spadek
koniunktury na rynku moze spowodowaé pogorszenie w zakresie handlu
papierami wartosciowymi oraz dziatalno$ci maklerskiej, prowadzonych przez
Emitenta dla swoich klientow, co z kolei przeklada si¢ na spadek wysokos$ci
zwigzanych z tym prowizji i osiaganych wynikow z dziatalnosci
sprzedazowej. Ponadto Emitent utrzymuje réwniez w swoich ksigegach
inwestycje kapitalowe nieprzeznaczone do obrotu. Zmiany na rynkach
kapitalowych moga wptywa¢ na warto$¢ tych inwestycji.

Dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na zmiany stop procentowych. Sposob
zarzadzania przez Emitenta jego wrazliwoscig na stopy procentowe wplywa na
jego wyniki z dziatalno$ci. Wrazliwo$¢ na stopy procentowe dotyczy zwigzku
pomigdzy zmianami rynkowych stdp procentowych oraz przysztymi
przychodami z tytutu odsetek, a takze wartosciag ekonomiczng portfeli
bankowych. Zaréwno sktad aktywdw i zobowigzan Emitenta, jak i fakt, ze
zmiany stop procentowych moga wplywac¢ na zachowanie klientoéw w sposob
inny, niz zatlozony w wewnetrznych modelach Emitenta, moga doprowadzi¢
do niedopasowania, w wyniku ktoérego zmiany stop procentowych beda miaty

wplyw na dochod netto z tytutu odsetek z dlugoterminowej dziatalnosci




bankowej oraz na wyniki z dziatalnoséci sprzedazowe;.

Emitent jest narazony na zmiany kursow walutowych. Sposob zarzadzania
przez Emitenta wrazliwoscia na kursy walutowe wptywa na wyniki jego
dziatalnos$ci poprzez dziatalno$¢ sprzedazows prowadzong na wlasny rachunek
oraz z powodu tego, ze Emitent sporzadza i publikuje swoje skonsolidowane
sprawozdania finansowe w euro. Z uwagi na fakt, ze znaczna cz¢$é
przychodéw i kosztow Emitenta jest denominowana w walutach innych niz
euro, zmiany kursow walutowych wykorzystywanych do przeliczania walut
obcych na euro beda mialy wpltyw na prezentowane corocznie wyniki
dziatalno$ci oraz przeptywy pieni¢zne. Ta ekspozycja jest ograniczana przez
fakt, iz wyniki osiggane w walutach innych niz euro sg przeliczane na euro z
uwzglednieniem miesigcznych transakcji zabezpieczajacych (hedging).

B.5 Opis grupy Emitent jest czescia ING Groep N.V. (,,Grupa ING”). Grupa ING jest firma
kapitatowej Emitenta | holdingowa obejmujaca szerokie spektrum spotek (tacznie ,,ING”),
oraz pozycji Emitenta |oferujacych ustugi bankowe, inwestycyjne, ubezpieczenia na zycie i fundusze
w tej grupie emerytalne w celu zaspokojenia potrzeb szerokiej bazy swoich klientow.

Emitent jest nienotowanym na gietdzie jednoosobowym podmiotem

zaleznym Grupy ING i jest duzym miedzynarodowym podmiotem

dysponujacym rozlegla siecig globalng w ponad 40 krajach. Od 2011 r.

Emitent funkcjonuje jako odrgbny podmiot (pod parasolem) Grupy ING.

B.9 Prognozy lub szacunki |Nie dotyczy. Emitent nie przedstawiat zadnych publicznych prognoz zysku
zysku lub szacunkow zysku.

B.10 Zastrzezenia zawarte w [Nie dotyczy. Raporty z badan sprawozdan finansowych Emitenta za lata
raporcie bieglego zakonczone 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2012 r. nie zawieraly
rewidenta zastrzezen.

B.12 Wybrane najwazniejsze Najwazniejsze skonsolidowane dane ING Bank N. v
historyczne informacje |[(w mln EUR) 2012 2011
finansowe / Istotne lub @

. Bilans
znaczace Niekorzystne | Ayivwa razem. ... 836.068 961.165
zmiany Kapitat wlasny razem.............ccccceeeeee 37.512 35.060

Depozyty i $rodki pozyczone S 633.756 682.523

Pozyczki i zaliczKi....c.coveveveeivinieiiiecnnne 541.546 577.569

Wyniklm

Przychody ogoétem.......c.cccoeveevnccccnnnnne 16.298 17.195

Koszty operacyjne.........ccccceeveereeueuennnne 9.843 10.226

Zwigkszenie rezerw na straty z tytutu

Kredytow......cccvveveeereneenccnnne 2.125 1.670

Zysk przed opodatkowaniem. . 4330 5.299

Opodatkowanie...........ccceeerereeeenereenenenes 1.124 1.216

Zysk netto (przed uwzglgdnieniem

udzialow mniejszosciowych)................... 3.206 4.083

Przypadajacy na Akcjonariuszy spotki

dOMINUIACE]...vvevenrveeiirciiiricicieeiccnienae 3.115 4.005

Wskazniki (w %)

Wspotczynnik wyptacalnosci (BIS)(S)... 16,91 14,26

Wskaznik Tier-1%....ooooo 14,35 11,69

Uwagi:

(1) Powyzsze dane pochodza ze zbadanych przez bieglego rewidenta rocznych
sprawozdan ING Bank N.V. w odniesieniu do lat obrotowych zakonczonych,
odpowiednio, 31 grudnia 2012 oraz 2011 roku

2) Na 31 grudnia.

3) Dane obejmuja Banki i Dtuzne papiery warto§ciowe.

“) Za rok zakonczony 31 grudnia.

(5) wspotczynnik wyptacalnosci (BIS) = kapitat BIS jako procent Aktywoéw Wazonych




Ryzykiem. Uwaga: Powyzsze Aktywa Wazone Ryzykiem sg oparte o regulacje
kapitatlowe Bazylea II.

(6) Wskaznik Tier-1 = dostepny kapitat Tier-1 jako procent Aktywow Wazonych
Ryzykiem. Uwaga: Powyzsze Aktywa Wazone Ryzykiem sg oparte o regulacje
kapitatowe Bazylea II.

Istotne lub znaczqce niekorzystne zmiany

Na dziefi Prospektu Emisyjnego Podstawowego nie nast'pi®a istotna zmiana
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego spo’ek zale;nych objétych
konsolidacj! od dnia 30 czerwca 2013 r.

Na dziefi Prospektu Emisyjnego Podstawowego nie nast'pi’a réwniey,
znacz'ca zmiana w zakresie perspektyw Emitenta od 31 grudnia 2012 r., z
wyj'tkiem wypaty dywidendy w wysokoceci 1,8 miliarda EUR wyp?aconej
przez Emitenta na rzecz Grupy ING, co zosta’o ujawnione na stronie 6 oraz
41 w Skonsolidowanej Z*o;0nej (Erédrocznej Informacji Finansowej za okres
zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 oraz wyp’aty dywidendy w wysokoceci
1,125 miliarda EUR wyp?aconej przez Emitenta na rzecz Grupy ING, co
zosta’o ujawnione na stronie 12 Kwartalnej Informacji Finansowej za okres
zakoficzony 30 wrzecenia 2013.

B.13 Opis znaczacych Nie dotyczy. W ostatnim okresie nie wystapity wydarzenia odnoszace si¢ do
wydarzen z ostatniego |Emitenta, ktore majg istotne znaczenie dla oceny wyptacalnosci Emitenta.
okresu, ktore maja
znaczenie dla
wyplacalno$ci Emitenta

B.14 Zalezno$¢ od innych Opis grupy kapitatlowej Emitenta oraz pozycji Emitenta w tej grupie jest
podmiotow w ramach |przedstawiony w punkcie B.5 powyze;j.
grupy Nie dotyczy. Emitent nie jest uzalezniony od innych podmiotow w ramach

Grupy ING.

B.15 Opis podstawowej Emitent jest duzym migdzynarodowym podmiotem dziatajacym w sektorze

dziatalnoéci Emitenta  |ushug finansowych, dysponujacym rozlegla siecia globalng w ponad 40
krajach.
Od 1 stycznia 2011 r. Emitent funkcjonuje jako odrgbny podmiot (pod
parasolem) Grupy ING.
Emitent prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych linii biznesowych:
Bankowos¢ Detaliczna, w tym ING Direct, oraz Bankowo$¢ Komercyjna.

B.16 Zakres, w jakim Emitent jest nienotowanym na gietdzie jednoosobowym podmiotem
Emitent jest zaleznym ING Groep N.V.
bezposrednio Iub
posrednio podmiotem
posiadanym lub
kontrolowanym

B.17 Ratingi kredytowe Emitent posiada rating zadluzenia uprzywilejowanego nadany przez Standard

przyznane Emitentowi
lub jego dluznym
papierom

warto$ciowym

& Poor’s Credit Market Services Europe Limited (,,Standard & Poor’s”),
Moody’s Investors Services Ltd. (,,Moody’s”) i Fitch France S.A.S.
(“Fitch”). Szczegotowe informacje na ten temat mozna znalezé w
Dokumencie Rejestracyjnym. Agencje Standard & Poor's, Moody’s i Fitch
maja siedziby w Unii Europejskiej i zostaly zarejestrowane zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z 16
wrzesnia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych, z pdzn. zmianami

(,, Rozporzadzenie CRA”).

Transze Certyfikatow wyemitowane w ramach Programu moga posiada¢




rating lub nie posiada¢ ratingu. W przypadku nadania ratingu Transzy
Certyfikatéw, taki rating nie musi by¢ taki sam jak ratingi nadane
Emitentowi, Programowi lub Certyfikatom wyemitowanym do tej pory w
ramach Programu.

Rating dotyczacy papierow wartosciowych nie stanowi rekomendacji zakupu,
sprzedazy lub posiadania papierow wartoSciowych i moze podlegac
zawieszeniu, ograniczeniu lub wycofaniu w dowolnym czasie przez agencje¢

nadajaca rating.




Dzial C — Papiery wartoSciowe

Element Tytul
C.1 Opis typu i klasy Certyfikaty opisane w niniejszym podsumowaniu sg instrumentami
papierow finansowymi, ktére moga zosta¢ wyemitowane zgodnie z Programem Emisji
wartosciowych Certyfikatow.
stanowigcych Certyfikaty sa otwartymi instrumentami inwestycyjnymi bez okreslonego
przedmiot oferty i/lub |terminu wymagalnosci lub daty wygasnigcia i sg oznaczone jako
dopuszczenia do ,»Certyfikaty z Otwartg Data Wymagalnos$ci” dla celow Programu, ktore
obrotu, w tym moga zosta¢ wykonane przez Posiadacza Certyfikatu. Certyfikaty moga zostaé¢
ewentualny kod rozwigzane przez Emitenta [i moga ulec automatycznemu rozwigzaniu, jezeli
identyfikacyjny Instrument Bazowy (zgodnie z definicja podang ponizej) osiagnie okre§lony
papieréw wczesniej poziom (,,Przypadek Maksymalnego Poziomu Strat”).
warto$ciowych Certyfikaty moga by¢ Certyfikatami Dhugimi (zgodnie z definicja podana
ponizej).
Numer Serii: 410
Numer transzy: 1
Laczna Warto§c Nominalna:
(i) Seria: 25000
(i1) Transza: 1
Kod ISIN: PLINGNV04101
Wspolny Kod: INTLPKNO04101
C.2 Waluta emitowanych | Certyfikaty sa denominowane w PLN
papieréw
wartosciowych
CS5 Opis wszystkich Istniejg pewne zwyczajowe ograniczenia dotyczace ofert, sprzedazy i
ograniczen dostarczania Certyfikatow oraz dystrybucji materialéw zwigzanych z ofertag w
dotyczacych Stanach Zjednoczonych, Europejskim Obszarze Gospodarczym, Francji,
swobodne;j Holandii, Polsce i Wielkiej Brytanii.
zbywalnoS$ci papierow
wartosciowych
C.8 Opis praw zwiazanych |Status
z Certyfikatami, w Certyfikaty beda  stanowi¢  bezposrednie, niepodporzadkowane i

tym ranking oraz

ograniczenia tych praw

niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i beda réwnorzedne (pari passu) ze
sobg (z zastrzezeniem niektorych dtugéw, ktore sa preferowane zgodnie z
prawem) oraz z innymi niezabezpieczonymi zobowigzaniami (innymi niz
podporzadkowane, wystapia) Emitenta,

zobowigzania jezeli

nieuregulowanymi w danym czasie.

Opodatkowanie

Emitent nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialno$ci ani nie bedzie zobowigzany do
zaptaty zadnego podatku, oplaty, podatku pobieranego u zrédla ani do
dokonania zadnej innej ptatnosci wynikajacej z posiadania, przenoszenia
wiasnosci, realizacji lub egzekucji Certyfikatow; wszelkie takie konieczne do
zaptacenia, dokonania, zatrzymania lub odliczenia podatki, optaty, podatki
potracane u zrddla oraz inne ptatnosci zostang naliczone od wszelkich

ptatnosci dokonywanych przez Emitenta.

Prawo wiasciwe




Prawem wlasciwym dla Certyfikatow, ktore begda zgodnie z nim
interpretowane, jest prawo angielskie.

Opcje rozwigzania

Certyfikaty moga zosta¢ rozwigzane przez Emitenta w wyniku Wezwania
Emitenta, a dodatkowo mogg rowniez zosta¢ wykonane przez Posiadaczy
Certyfikatow w okre§lonych terminach, kazdorazowo po wcze$niejszym

zawiadomieniu.

Cena Emisyjna
PLN 6.27

CJ9 Odsetki: Stopa Nie dotyczy. Certyfikaty nie sg oprocentowane.
procentowa i daty
wymagalnosci odsetek
Umorzenie: Data Certyfikaty upowaznig ich posiadaczy (w momencie prawidlowego wykonania
wymagalnosci, i z zastrzezeniem certyfikacji w odniesieniu do faktycznej wlasnosci poza
amortyzacja i Stanami Zjednoczonymi) do otrzymywania kwoty $rodkéw pienieznych
procedury (jezeli wystapia), obliczonych zgodnie z wlasciwymi warunkami.
dokonywania sptat
Przedstawiciel Nie dotyczy.
posiadaczy dluznych
papierow
wartosciowych

C.10 Jezeli papier Certyfikaty sa Certyfikatami Dlugimi.
wartosciowy zawiera w |,,Certyfikaty Dlugie” (ktore to okreslenie obejmuje réwniez Certyfikaty ze
sobie instrument Stala Dzwignig) sa to certyfikaty majace na celu umozliwienie inwestorowi
pochodny, wyjasnienie |osiggania zyskow z rynkow rosnacych poprzez nasladowanie zmian
w jaki sposob warto§¢ | Instrumentu Bazowego. Jezeli warto§¢ Instrumentu Bazowego wzrasta,
inwestycji zalezy od oczekuje sig, ze warto§¢ Certyfikatu Dlugiego rowniez wzro$nie, z
warto$ci instrumentu | zastrzezeniem kosztéw finansowania dostarczonego przez Emitenta (lub, w
bazowego przypadku Certyfikatow ze Stala Dzwignia, pewnych kosztow Emitenta

zwiazanych z zabezpieczeniem certyfikatow), zmianami odpowiedniego kursu
wymiany walutowej oraz jakichkolwiek kosztow. Réznica pomiedzy
Certyfikatem Diugim a certyfikatem zwyczajnym polega na tym, ze w
przypadku Certyfikatu Dhugiego kwota, ktora trzeba zainwestowaé w taka
samg stop¢ udzialu w Instrumencie Bazowym, jest zazwyczaj znaczaco nizsza.

C.11 Whiosek o Notowanie i dopuszczenie do obrotu
dopuszczenie do Ztozono wniosek przez Emitenta (lub w jego imieniu) o dopuszczenie
obrotu i dystrybucji na |Certyfikatow do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
rynku regulowanym od dnia 30 styczen 2014.

C.15 Wskazanie, w jaki Certyfikaty nasladujg zmiany Instrumentu Bazowego w sposob liniowy w
sposob warto$¢ sposob otwarty. Kwota, ktora trzeba zainwestowaé w Certyfikat, aby uzyska¢
inwestycji zalezy od taka sama stopg udziatu w Instrumencie Bazowym jak w przypadku
wartosci inwestycji bezpo$redniej, jest znaczaco nizsza. W zwigzku z tym wyrazony
instrumentu(-6w) procentowo zysk, w przypadku wzrostu wartosci Instrumentu Bazowego oraz
bazowego(-ych) wyrazona procentowo strata w przypadku spadku, wartosci Instrumentu

Bazowego, sa wyzsze dla Certyfikatow niz dla bezposredniej inwestycji w
Instrument Bazowy.
C.16 Data wygasnigcia lub | Certyfikaty sa otwartymi instrumentami inwestycyjnymi bez okre$lonego




wymagalnosci
pochodnych papierow
warto$ciowych

terminu wymagalnosci lub daty wygasniecia, ktdre moga zosta¢ wykonane
przez Posiadaczy Certyfikatow w dacie wykonania po wczesniejszym
zawiadomieniu. Certyfikaty moga zosta¢ rozwigzane przez Emitenta po
wczesniejszym zawiadomieniu i mogg ulec automatycznemu rozwigzaniu po
wystapieniu Przypadku Maksymalnego Poziomu Strat.

C.17 Opis procedury Certyfikaty sa rozliczane poprzez (a platnosci w odniesieniu do Certyfikatow
rozliczenia papieréw |zostang w zwigzku z tym dokonane zgodnie z zasadami) Krajowy Depozyt
warto$ciowych Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

C.18 Opis sposobu Kazda emisja Certyfikatow upowazni ich posiadaczy (w momencie
dokonywania zwrotu z |prawidlowego wykonania i z zastrzezeniem certyfikacji w odniesieniu do
pochodnych papierow | faktycznej wlasnosci poza Stanami Zjednoczonymi) do otrzymywania kwoty
warto$ciowych srodkow pienigznych (jezeli wystapig) w dniu rozliczenia, obliczonych

poprzez odniesienie do wartosci Instrumentu Bazowego lub po wykonaniu
przez Posiadaczy Certyfikatow w sytuacji, w ktorej Emitent zwigkszyt
Maksymalny Koszt Luki, obliczonych poprzez odniesienie do rynkowej
wartosci godziwej Certyfikatow) i podlegajacych pomniejszeniu o kwoty
kosztow finansowych i wydatkow.

Po wystapieniu Przypadku Maksymalnego Poziomu Strat Posiadacze
Certyfikatow otrzymaja zerowy zwrot z Certyfikatow.

C.19 Ostateczna cena Ostateczna cena referencyjna Instrumentu Bazowego bedzie kwota rowna
referencyjna wartosci Instrumentu Bazowego w odpowiedniej dacie wyceny, okre§lonej
instrumentu bazowego |[przez Agenta Rozliczeniowego poprzez odniesienie do publicznie dostepnego

zrodta.

C.20 Opis rodzaju Certyfikaty sa powigzane z dany akcje (,,Instrument Bazowy”).

instrumentu bazowego
i wskazanie miejsca, w
ktérym mozna uzyskac
informacje o

instrumencie bazowym

Informacje dotyczace Instrumentu Bazowego znajdujg sic w (Kod
Bloomberg: PKN PW <Equity>).




Dzial D — Ryzyka

Element

Tytul

D.2

Najwazniejsze
informacje o gléwnych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych
dla Emitenta lub jego
branzy

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent jest czgscig spotki §wiadczacej ushugi

finansowe i prowadzajacej dziatalno$¢ na skale globalna, na przychody i zyski

Emitenta maja wplyw takie czynniki jak zmiennos¢ i sita otoczenia

gospodarczego, biznesowego i rynkow kapitalowych, charakterystyczne dla

regiondw geograficznych, w ktorych prowadzi on dzialalno$¢ gospodarcza.

Obserwowane obecnie zawirowania i zmiennos$¢ tych czynnikow miaty i

moga nadal mie¢ niekorzystny wplyw na rentownos¢ i wyptacalnosé

Emitenta. Emitent zidentyfikowat szereg konkretnych czynnikow, ktére moga

mie¢ niekorzystny wplyw na jego dziatalno$¢ i zdolno$¢ do dokonywania

ptatnosci z tytutu Certyfikatow. Czynniki te obejmuja:

niekorzystne warunki na rynku kapitalowym i kredytowym
niewywigzanie si¢ ze zobowigzan przez duzego uczestnika rynku
niemozliwe do przewidzenia i/lub katastroficzne wydarzenia
niekorzystne zmiany lub zaostrzenie przepisow i/lub regulacji
dotyczacych ustug finansowych

nieprzerwane zawirowania i zmienno$¢ na rynkach finansowych i
generalnie w gospodarce

brak mozliwosci zwigkszenia lub utrzymania udzialu w rynku
niemozno$¢ wywiazania si¢ przez kontrahentow z ich zobowigzan
finansowych

warunki rynkowe i podwyzszone ryzyko trwatej utraty wartosci
kredytow

wahania stopy procentowej i inne zmiany dotyczace stopy
procentowej

upadlos¢ bankow objetych zakresem plandw rekompensat
panstwowych

brak mozliwosci skutecznego zarzadzania ryzykiem za pomoca
instrumentow pochodnych

brak mozliwosci utrzymania kluczowego personelu

brak mozliwosci ochrony wtasnosci intelektualnej i stanie si¢
przedmiotem roszczen zwigzanych z naruszeniem praw
niewystarczajace zalozenia przyjgte przy opracowywaniu modelu
zachowan klienta w celu obliczenia ryzyka rynkowego
zobowigzania zaciagnigte w zakresie zdefiniowanych planéw
$wiadczen emerytalnych

nieadekwatnos$¢ polityk i wytycznych w zakresie zarzadzania
ryzykiem

ryzyka regulacyjne

roszczenia w zakresie nowych produktow finansowych
obnizenie lub potencjalne obnizenie ratingdw

trwaly wzrost inflacji

nieodtgczne ryzyka operacyjne

niekorzystny rozgtos, dziatania organéw regulacyjnych lub
postgpowania prawne

wdrozenie Planu Restrukturyzacji ING

ograniczenia wprowadzone przez WE w stosunku do ING




niekorzystna sytuacja konkurencyjna i inne niekorzystne czynniki
wynikajace z Planu Restrukturyzacji

niepowodzenie w osiggnigciu oczekiwanego ograniczenia kosztow,
ryzyka i zadluzenia po wdrozeniu Planu Restrukturyzacji

®  porozumienia zawarte przez ING z panstwem holenderskim

® nalozenie dodatkowych ograniczen w zakresie zachowania przez KE

w odniesieniu do pozostatych papierow wartosciowych na kapitat

podstawowy pierwszej kategorii (Core Tier 1 Securities)

D.3

Najwazniejsze
informacje o gléwnych
czynnikach ryzyka
charakterystycznych
dla Certyfikatow

W odniesieniu do Certyfikatow moga wystapi¢ nastgpujace gtdwne czynniki
ryzyka:

Certyfikaty moga zosta¢ rozwigzane przez Emitenta [i moga ulec
automatycznemu rozwigzaniu, jezeli Instrument Bazowy osiggnie
okres$lony wczesniej poziom]. Osoby inwestujace w Certyfikaty
powinny mie¢ $wiadomos$¢, ze mogg straci¢ cato$¢ inwestycji, jezeli
Instrument Bazowy znajdzie si¢ na niekorzystnym poziomie po
wykonaniu lub rozwigzaniu, w zalezno$ci od okolicznosci.

Cechg Certyfikatow jest okreslenie maksymalnego poziomu strat
(stop-loss), w przypadku przekroczenia ktorego nastapi wczesniejsze
rozwigzanie Certyfikatow.

Certyfikaty sg Certyfikatami Dlugimi, z czym wigza si¢ okreslone
rodzaje ryzyka. ,,Certyfikaty Dlugie” (ktore to okreslenie obejmuje
réwniez Certyfikaty ze Stala DZzwignia) sa to certyfikaty majace na celu
umozliwienie inwestorowi osiagania zyskow z rynkow rosnacych
poprzez nasladowanie zmian Instrumentu Bazowego. Jezeli wartos$¢
Instrumentu Bazowego wzrasta, oczekuje sig¢, ze warto§¢ Certyfikatu
dlugiego wzrosnie, z zastrzezeniem kosztow finansowania dostarczonego
przez Emitenta (lub, w przypadku Certyfikatow ze Stata Dzwignia,
pewnych kosztow Emitenta zwigzanych z zabezpieczeniem certyfikatow),
zmianami odpowiedniego kursu wymiany walutowej oraz jakichkolwiek
kosztow.

Certyfikaty niewykonane zgodnie z Warunkami (jezeli wykonanie jest
wymagane) beda po ich wygasnigciu bezwarto$ciowe.

Emitent moze podjaé¢ decyzje o wczesniejszym umorzeniu Certyfikatow,
jezeli podatek pobierany u zrédla w USA dotyczy jakichkolwiek
obecnych Iub przysztych platnosci z tytutu Certyfikatow.

Emitent moze wczesniej rozwigza¢ Certyfikaty, jezeli stwierdzi, ze
wykonanie jego zobowiazan wynikajacych z Certyfikatow lub
utrzymanie jego ewentualnych transakcji zabezpieczajacych przestato by¢
z jakiejkolwiek przyczyny zgodne z prawem lub wykonalne, w catosci
lub czesciowo.

Ratingi kredytowe nadane Certyfikatom moga nie odzwierciedla¢
potencjalnego wplywu wszystkich rodzajow ryzyka wplywajacych na
warto$¢ Certyfikatow.

Dziatalno$¢ inwestycyjna inwestorow moze podlega¢ ograniczeniom
wynikajacym z przepisow i regulacji w zakresie inwestycji lub
przegladowi lub regulacji przez okres$lone organy.

W okreslonych okolicznoéciach Emitent moze wprowadzi¢ zmiany do
Certyfikatow bez uzyskania zgody Posiadaczy Certyfikatow, ktore moga

wplywaé na interesy Posiadaczy Certyfikatow.




® Inwestorzy moga by¢ zobowiazani do pokrywania wydatkow.
® Posiadacze moga nie otrzyma¢ petnej kwoty platnosci naleznej z
Certyfikatow w wyniku pobrania podatku u zrodta przez Emitenta,

zgodnie z obowigzujagcym prawem.

D.6

Ryzyko wskazujace, ze
inwestorzy moga
straci¢ calos¢ albo
cze$¢ wartosci

inwestycji

Kapital zainwestowany w Certyfikaty jest narazony na ryzyko. W
zwiazku z tym kwota, jaka potencjalny inwestor moze otrzymaé w
momencie umorzenia jego Certyfikatow, moze by¢ mniejsza od kwoty
zainwestowanej przez niego i moze wynosi¢ zero.

Inwestorzy stracg nawet calg warto$¢ inwestycji, jezeli

(a) sprzedadza swoje Certyfikaty przed zaplanowanym umorzeniem na rynku
wtornym za kwote, ktora jest nizsza od poczatkowej ceny zakupu;

(b) Emitent stanie si¢ niewyptacalny lub zostanie objety postepowaniem
upadlosciowym, lub nastgpi inne wydarzenie, ktore w negatywny sposob
wplynie na zdolno$¢ Emitenta do splaty kwot wynikajacych z emisji
Certyfikatow;

(c) Certyfikaty zostang przedwcze$nie umorzone z powodow niezaleznych od
Emitenta (np. zmiana obowigzujacego prawa lub zdarzenie rynkowe dotyczace
aktywa bazowego (aktywoéw bazowych)), i kwota wyplacona Iub dostarczona
bedzie nizsza od poczatkowej ceny zakupu;

(d) Certyfikaty beda podlegaé pewnym korektom Ilub alternatywnym
metodom wyceny w wyniku okreslonych niekorzystnych zdarzen rynkowych,
ktére skutkowaé¢ begda zmniejszeniem kwoty, jaka bedzie miata zostaé
wyplacona lub dostarczona, do poziomu nizszego od poczatkowej ceny
zakupu; i/lub

(e) odpowiednie warunki wyptaty nie beda przewidywaly peinej ptatnosci
poczatkowej ceny zakupu po umorzeniu lub okreslonym wcze$niejszym
umorzeniu a instrument bazowy (instrumenty bazowe) dzialaja w sposob,
ktéry powoduje, iz kwota, jaka bedzie miala zostaé wyptacona lub
dostarczona w zwigzku z Certyfikatami bg¢dzie nizsza niz poczatkowa cena
zakupu.




Dzial E — Oferta

Element Tytul

E.2b Przyczyny oferty i opis | Wptywy netto z emisji Certyfikatow zostang wykorzystane przez Emitenta
wykorzystania dla swoich ogdlnych celéw korporacyjnych.
wplywow pieni¢znych,
gdy sa one inne niz
osiaggnigcie zysku i/lub
zabezpieczenie przed
okreslonymi rodzajami
ryzyka

E3 Opis warunkéw oferty |[Nie ma okresu przyjmowania zapisow a oferta dotyczaca Certyfikatow nie

podlega zadnym warunkom narzuconym przez Emitenta.

E.4 Interesy osob Dealerzy otrzymali wynagrodzenie w zwiazku z emisja Certyfikatow. Kazdy
fizycznych 1 prawnych [taki Dealer oraz jego podmioty powigzane mogg by¢ zaangazowani, a takze
zaangazowanych w moga zaangazowac si¢ w przysztosci, w transakcje bankowosci inwestycyjnej
emisj¢/oferte i/lub bankowosci komercyjnej i moga §wiadczy¢ inne ushugi na rzecz

Emitenta i jego jednostek powigzanych w ramach normalnej dziatalnoSci.

E.7 Szacunkowe koszty Nie istnieja koszty pobierane od inwestora przez Emitenta lub jakiegokolwiek

pobierane od inwestora
przez Emitenta lub

oferujacego

Upowaznionego Oferenta ogdlnie w odniesieniu do Programu [lub przez
Emitenta w zwiazku z konkretng emisjg Certyfikatow]; koszty takie moga
jednak by¢ pobierane przez Upowaznionego Oferenta w zwigzku z konkretng
emisja Certyfikatow. W takim przypadku Upowazniony Oferent bgdzie miat
prawny obowigzek dostarczenia inwestorowi odpowiednich informacji.




